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RESUMEN

El presente trabajo analiza la rentabilidad y trazabilidad financiera en los sectores
societarios ecuatorianos de seguros y telecomunicaciones, incorporando variables
macroeconomicas como el Producto Interno Bruto (PIB) y la inflacion. El objetivo
principal es desarrollar y validar modelos estadisticos que permitan a las empresas
prever y enfrentar desafios econdémicos, asegurando su rentabilidad y liderazgo en el
mercado. Utilizando bases de datos de la Superintendencia de Compairiias Valores y
Seguros del Ecuador y del Banco Mundial, se han implementado modelos de
regresion multiple y regresion robusta para evaluar la influencia de estas variables.
Los resultados indican una relacion significativa entre el PIB y la rentabilidad, mientras
gue la inflacibn no mostr6 un impacto relevante en estos sectores. La
heterocedasticidad y la falta de normalidad en los residuos sugieren la necesidad de
aplicar métodos robustos y transformaciones de datos para mejorar la fiabilidad de
los modelos. Se recomienda la incorporacion de variables adicionales y la validacion

cruzada para asegurar la generalizaciéon de los resultados.



ABSTRACT
This study analyzes the profitability and financial traceability in the Ecuadorian
corporate  sectors of insurance and telecommunications, incorporating
macroeconomic variables such as Gross Domestic Product (GDP) and inflation. The
main goal is to develop and confirm statistical models that enable companies to expect
and address economic challenges, ensuring their profitability and market leadership.
Utilizing databases from the Superintendencia de Companiias Valores y Seguros del
Ecuador and the Banco Mundial, multiple regression and robust regression models
were implemented to assess the influence of these variables. The results show a
meaningful relationship between GDP and profitability, while inflation did not show a
relevant impact in these sectors. Heteroscedasticity and lack of normality in the
residuals suggest the need to apply robust methods and data transformations to
improve model reliability. The inclusion of added variables and cross-validation is

recommended to ensure the generalization of the findings.
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INTRODUCCION
En la actualidad, en el entorno empresarial, la gestién financiera y la toma de
decisiones informadas conllevan elementos clave de sostenibilidad y éxito a largo
plazo para las empresas. Segun (Coad, 2007), la rentabilidad y la “trazabilidad” en la
sociedad han evolucionado para convertirse en areas cada vez mas desafiantes en
el vasto ambito general de los negocios en parte debido a la volatilidad econdémica y
de mercado global y al rapido cambio tecnoldgico, en general. Como resultado, en
criterio de (Daza lzquierdo, 2016), se ha destacado la eliminacion de herramientas
metodoldgicas y estrategias innovadoras para desarrollar el rendimiento financiero y
la toma de decisiones empresariales.
El objetivo de este estudio es abordar estos desafios al desarrollar y validar modelos
estadisticos que integren variables macroeconémicas relevantes a los sistemas de
andlisis de rentabilidad y trazabilidad financiera del Sector Societario Ecuatoriano
enfocado en el subsector de seguros y telecomunicaciones (Lee, 2014).
En este sentido, se puede afirmar que este estudio se basa en una base de datos
bibliométricos, recopilado por expertos. La relevancia de este enfoque se puede
explicar por el entorno empresarial actual, que cambia rapidamente.
En otras palabras, (Jang & Park, 2011) afirman que las empresas enfrentan desafios
significativos relacionados con la gestion del riesgo, la adaptacion al cambio
regulatorio y tecnolégico y la competencia en el mercado. La falta de herramientas y
metodologias adecuadas que integren variables macroecondmicas ha dificultado la
toma de decisiones informadas, lo que subraya la relevancia y la necesidad de este
estudio.
Para respaldar esta investigacion, se han seleccionado y utilizado bases de datos

confiables y relevantes, incluyendo informacion de entidades como: la



Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador y del Banco
Mundial. Estas fuentes proporcionan una amplia gama de datos detallados y veraces,
esenciales para realizar un analisis exhaustivo de las condiciones internas y externas
gue afectan el desempefio financiero de las empresas en los sectores mencionados.
El enfoque de este estudio también se basa en la integracion de variables
macroecondmicas clave, tales como el Producto Interno Bruto (PIB) y la inflacién, las
cuales han demostrado tener un impacto significativo en el rendimiento financiero de
las empresas (Higuerey & Armas, 2022). La inclusion de estas variables en modelos
predictivos proporciona una vision mas completa y precisa del entorno econémico,
permitiendo a las empresas anticipar cambios y ajustar sus estrategias de manera
proactiva.

Este estudio se plantea como una contribucion significativa al campo de la gestion
financiera en los sectores de seguros y telecomunicaciones en Ecuador, ofreciendo
herramientas y metodologias innovadoras que no solo mejoraran el rendimiento
financiero de las empresas, sino que también fortaleceran su capacidad para
enfrentar desafios econémicos y regulatorios de manera efectiva (Higuerey Gomez &

Armas Herrera, 2021).



REVISION DE LITERATURA
El presente proyecto busca evaluar la rentabilidad y trazabilidad financiera en el sector
societario ecuatoriano mediante la incorporacion de variables macroeconémicas. Este
analisis se centra en sectores clave como el mercado de seguros y las
telecomunicaciones, y tiene como objetivo mejorar el rendimiento financiero y la
capacidad de seguimiento en estos sectores. Para lograrlo, se han seleccionado
bases de datos de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador
y del Banco Mundial.
El sector de seguros y el de telecomunicaciones son fundamentales para la economia
ecuatoriana. EI mercado de seguros ofrece proteccién financiera y estabilidad
econdmica, mientras que el sector de telecomunicaciones es crucial para la
conectividad y el desarrollo tecnolégico. Ambos sectores enfrentan desafios Unicos
en términos de gestién financiera y adaptacién a cambios macroeconémicos.
Segun estudios recientes, una gestion financiera eficiente en el sector de seguros
puede reducir riesgos y aumentar la estabilidad financiera de las empresas
aseguradoras (Fernandez Lopera, 2020). En el sector de telecomunicaciones, la
capacidad de adaptacion a cambios tecnolégicos y econdémicos es crucial para
mantener la competitividad (Ramos Calderon, 2021).
La integracion de variables macroecondmicas en modelos estadisticos proporciona
una vision mas completa del panorama financiero. Variables como el PIB y la inflacion,
son indicadores clave que pueden influir en la rentabilidad de las empresas (Londofio-
Espinosa et al., 2022).
Segun un informe del FMI titulado "Promesas y Riesgos de la Inteligencia Atrtificial”
(Tourpe, 2023), se destaca la utilidad de los modelos estadisticos basados en datos

macroeconomicos para mejorar la precision en la toma de decisiones financieras.



Estos modelos permiten a las empresas tomar decisiones informadas sobre el

entorno econdmico y ajustar sus estrategias de manera mas efectiva.

Bases de datos
Las bases de datos han sido seleccionadas desde los siguientes repositorios:

e Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros (Nacional)

e Banco Mundial (Nacional)
Este proyecto busca enfatizar la mejora en el rendimiento financiero y la capacidad
de seguimiento en el sector societario ecuatoriano, considerando sectores clave como
lo son el mercado de seguros y de telecomunicaciones. Este enfoque refleja la
relevancia y la necesidad de optimizar la gestion financiera en un entorno empresarial
en constante cambio y evaluar la trazabilidad financiera.
El enfoque predictivo considerando variables macroeconémicas, destaca la
metodologia innovadora que se empleara en el proyecto. La integracion de variables
macroeconomicas en modelos estadisticos permite una visibn mas completa y
precisa del panorama financiero, lo que facilita la toma de decisiones.
Ademas, la inclusion de los sectores de seguros y telecomunicaciones, indican la
especificidad y el alcance geografico del estudio, lo que demuestra un enfoque

practico y aplicado para abordar desafios concretos dentro del contexto local.



IDENTIFICACION DEL OBJETO DE ESTUDIO

El proyecto se enfoca en mejorar el rendimiento y la trazabilidad financieros en las
empresas del sector societario ecuatoriano, con un énfasis particular en los sectores
de seguros y telecomunicaciones. Este estudio busca desarrollar y validar modelos
que integren variables macroeconomicas relevantes para mejorar la toma de
decisiones financieras y estratégicas en estos sectores.

El analisis de rentabilidad y trazabilidad financiera es crucial en un entorno econémico
cada vez mas dinamico y competitivo. La rentabilidad se refiere a la capacidad de una
empresa para generar ganancias a partir de sus operaciones, mientras que la
trazabilidad financiera se refiere a la capacidad de rastrear y verificar cada transaccion
financiera realizada por la empresa. Ambos conceptos son esenciales para la

sostenibilidad a largo plazo y la estabilidad financiera de las empresas (Tourpe, 2023).

Importancia del enfoque en los sectores de Seguros y
Telecomunicaciones

El sector de seguros proporciona una red de seguridad financiera para individuos y
empresas, ayudando a mitigar riesgos y promover la estabilidad econdémica
(Fernandez Lopera, 2020). Por otro lado, el sector de telecomunicaciones es
fundamental para la conectividad y el avance tecnolégico, lo que impulsa el
crecimiento econdémico y la competitividad (Ramos Calderén, 2021). La eficiencia en
la gestion financiera en estos sectores puede traducirse en una mayor estabilidad y

crecimiento econdémico para el pais.



Incorporacion de Variables Macroecondmicas

Las variables macroeconémicas como lo son, los componentes del PIB, inflacién,
inversiones locales y extranjeras, tipo de cambio, ahorro bruto, IGC, etc.; tienen un
impacto significativo en el desempefio financiero de las empresas (Londofio-Espinosa
et al., 2022). La integracién de estas variables puede proporcionar una vision mas
completa del entorno econémico y permitir a las empresas adaptarse a cambios

econdmicos, mejorando asi su competitividad y rentabilidad (Tourpe, 2023).

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Problema Principal

El sector societario ecuatoriano, especialmente en los ambitos de seguros y
telecomunicaciones, enfrenta desafios significativos relacionados con la rentabilidad
y la trazabilidad financiera. La carencia de herramientas y metodologias adecuadas
gue integren variables macroeconémicas dificulta la toma de decisiones informadas.
Esta situacion se agrava debido a la volatilidad del entorno econémico global y la

necesidad de adaptarse rapidamente a cambios en el mercado.

Desafios Especificos

Riesgos y Estabilidad Financiera: Las empresas de actividades financieras y de
seguros deben gestionar una variedad de riesgos, desde desastres naturales hasta
fluctuaciones econdmicas. La falta de integracion de variables macroecondmicas en
los modelos de gestibn puede llevar a decisiones subéptimas que afecten la
estabilidad financiera de estas empresas (Fernandez Lopera, 2020).

Competencia y Adaptacion: La competencia en el mercado de empresas de
actividad financiera y seguros exige una adaptacion constante a nuevas regulaciones

y cambios en la demanda. Sin modelos predictivos robustos, las empresas pueden



guedarse atras en la implementacion de estrategias proactivas (Reyes Zambrano &
Cevallos Gamboa, 2016).

Innovacion y Competitividad: El sector de telecomunicaciones esta en constante
evolucién tecnolégica. La capacidad de adaptacion a estos cambios es crucial para
mantener la competitividad. Sin herramientas que consideren variables
macroeconomicas, las empresas pueden no considerar adecuadamente las
tendencias del mercado, afectando su rentabilidad y crecimiento (Ramos Calderon,
2021).

Regulacién y Normativas: Las normativas y politicas gubernamentales en el sector
de telecomunicaciones son dinamicas. Las empresas necesitan modelos predictivos
para prever el impacto de estas regulaciones y ajustar sus estrategias en

consecuencia (Higuerey & Armas, 2022).

Impacto de Variables Macroecondmicas

Las variables macroeconémicas como los componentes del PIB, la inflacién,
remesas, inversiones locales y extranjeras, ahorro bruto, etc.; juegan un papel crucial
en el rendimiento financiero de las empresas. La influencia de estas variables no solo
afecta la rentabilidad inmediata, sino también la capacidad de las empresas para
planificar a largo plazo y gestionar su trazabilidad financiera. Por ejemplo:

e PIB: Un crecimiento econdmico robusto generalmente impulsa la demanda de
seguros y servicios de telecomunicaciones, mejorando la rentabilidad de las
empresas en estos sectores (Londofo-Espinosa et al., 2022).

e Inflacion: La inflacion puede erosionar el valor de los ingresos y aumentar los
costos operativos, afectando negativamente la rentabilidad (Alesina & Barro,

2001).



Ahorro bruto: El ahorro bruto afecta la disponibilidad de capital para inversion
y gasto en el mercado, influenciando la capacidad de crecimiento de las
empresas y la economia en general (Grupo Banco Mundial, 2024).

Crédito interno: El crédito interno impacta la disponibilidad de financiamiento
para empresas y consumidores, afectando la inversion, el consumo y la
expansion de negocios (Grupo Banco Mundial, 2024).

Desempleo: La tasa de desempleo refleja la salud del mercado laboral, un alto
desempleo puede reducir el poder adquisitivo de los consumidores y afectar
negativamente la demanda de bienes y servicios (Pérez Urbano, 2022).
Exportaciones: Las exportaciones representan la demanda externa de
productos ecuatorianos. Afectan directamente los ingresos de sectores
exportadores y pueden influir en la balanza comercial del pais (Banco Central
del Ecuador, 2024).

Gasto: El gasto del gobierno y las empresas influye en la actividad econdmica.
Un aumento en el gasto puede estimular la economia, mientras que una
reduccion puede contraerla (Banco Central del Ecuador, 2024).
Importaciones: Las importaciones afectan la competitividad de la produccion
nacional. Un alto nivel de importaciones puede desplazar productos locales,
afectando a las industrias nacionales (Banco Central del Ecuador, 2024).
Impuestos: Los impuestos impactan la rentabilidad de las empresas y el poder
adquisitivo de los consumidores. Cambios en la politica fiscal pueden influir en
el comportamiento econdmico general (Banco Central del Ecuador, 2024).
IGC (indice Global de Competitividad): El IGC mide la capacidad de la
economia para competir a nivel global. Un alto IGC indica una economia fuerte

y competitiva, atrayendo inversiones y talento (World Economic Forum, 2024).



e Inversidon extranjera: La inversion extranjera directa (IED) trae capital,
tecnologia y conocimientos al pais, fomentando el crecimiento econémico y la
creacion de empleos (Banco Central del Ecuador, 2024).

e Inversiones: Las inversiones en infraestructura, tecnologia y capital humano
son cruciales para el crecimiento econdmico sostenible y el aumento de la
productividad (Tuasa, 2023).

e Remesas: Las remesas enviadas por emigrantes ecuatorianos son una fuente
importante de ingresos para muchas familias, impactando el consumo y la
economia local (Toscanini et al., 2020).

e Tasa interés: La tasa de interés afecta el costo del crédito; tasas mas bajas
pueden estimular la inversion y el consumo, mientras que tasas mas altas
pueden tener un efecto contractivo en la economia (Pérez Urbano, 2022).

La integracion de estas variables permite a las empresas anticipar cambios en el

entorno econdmico y ajustar sus estrategias de manera efectiva. Sin embargo,

actualmente, muchas empresas carecen de las herramientas necesarias para
realizar este tipo de analisis avanzado. Esto limita su capacidad para responder
proactivamente a las fluctuaciones econémicas y a la competencia, afectando su

sostenibilidad a largo plazo (Tourpe, 2023).

Preguntas de Investigacion

¢,Como afectan las variables macroecondmicas seleccionadas a la rentabilidad y la
trazabilidad financiera de las empresas, en los sectores de seguros Yy

telecomunicaciones en Ecuador?
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¢, Qué modelos estadisticos pueden desarrollarse e implementarse para integrar estas
variables macroeconomicas y mejorar la gestion financiera de las empresas en estos
sectores?

¢,Como puede la influencia de las variables macroeconémicas, informar estrategias
especificas de gestibn a modo preventivo, en los sectores de seguros y

telecomunicaciones?

OBJETIVO GENERAL
Desarrollar y validar modelos estadisticos que integren variables macroeconémicas
para observar la rentabilidad y la trazabilidad financiera en las empresas de los

sectores de seguros y telecomunicaciones en Ecuador.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

1. ldentificar y seleccionar las variables macroecondémicas mas relevantes que
afectan la rentabilidad y trazabilidad financiera en los sectores de seguros y
telecomunicaciones.

2. Analizar la relacién entre estas variables macroeconémicas y el desempefio
financiero de las empresas en los sectores seleccionados.

3. Desarrollar un modelo que integre estas variables enfocandose en la aplicacion
a datos reales de empresas en los sectores de seguros y telecomunicaciones.

4. Proponer recomendaciones estratégicas basadas en los resultados obtenidos

para mejorar la gestion financiera y la toma de decisiones en estos sectores.
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JUSTIFICACION Y APLICACION DE LA METODOLOGIA

Este estudio no solo proporcionard herramientas y metodologias innovadoras para

mejorar la gestion financiera en los sectores de seguros y telecomunicaciones, sino

gue también ofrece herramientas practicas para la toma de decisiones estratégicas,

contribuyendo asi a la sostenibilidad y competitividad a largo plazo de las empresas,

considerando la afectacion de variables macroeconémicas en el andlisis (Tourpe,

2023).

El anadlisis de la rentabilidad y trazabilidad financiera en el sector societario

ecuatoriano, especialmente en los sectores de seguros y telecomunicaciones, es

crucial debido a la naturaleza dinamica y competitiva del entorno econémico actual.

A continuacién, se presentan las razones que subrayan la relevancia de este estudio:

1.

Importancia de la integracion de variables macroeconémicas: Las
variables macroeconomicas como el PIB y la inflacion tienen un impacto
significativo en la salud financiera de las empresas. Incluir estas variables en
modelos predictivos ofrece una vision completa del entorno econémico, lo que
permite a las empresas anticipar cambios y adaptarse a ellos de manera
proactiva. Esta capacidad es esencial para asegurar la sostenibilidad y
competitividad de las empresas en los sectores de seguros vy
telecomunicaciones (Londofo-Espinosa et al., 2022).

Innovacion en la metodologia: ElI uso de modelos que integran variables
macroeconomicas es una metodologia innovadora que mejora la precision en
la toma de decisiones financieras. Poder ajustar las estrategias financieras en
consecuencia es vital para mantener la competitividad en un mercado en
constante evolucion. Este enfoque basado en datos proporciona herramientas

valiosas para gestionar riesgos y optimizar recursos (Tourpe, 2023).
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3. Enfoque en sectores clave: El sector de seguros y el de telecomunicaciones
son pilares de la economia ecuatoriana. Los seguros ofrecen estabilidad
econdmica y proteccion financiera, mientras que las telecomunicaciones son
esenciales para la conectividad y el desarrollo tecnolégico. Ambos sectores
enfrentan desafios Unicos que requieren una gestion financiera eficiente y la
capacidad de adaptarse rapidamente a los cambios macroeconémicos (Ramos
Calderon, 2021).

4. Uso de datos relevantes y complejos: El proyecto utiliza bases de datos de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y del
Banco Mundial, que proporcionan una amplia gama de informacién detallada,
veraz y relevante. Esto permite un andlisis exhaustivo de las condiciones
internas de las empresas y de los factores externos que influyen en su
desempefio. La combinacién de datos financieros y macroeconémicos facilita
la creacion de modelos precisos y eficientes.

5. Impacto en la toma de decisiones y estrategias empresariales: La
validacion de los modelos permitird a las empresas de los sectores de seguros
y telecomunicaciones adoptar estrategias mas informadas y efectivas. Esto no
solo mejorard la rentabilidad y trazabilidad financiera, sino que también
fortalecera la capacidad de las empresas para enfrentar desafios econdmicos
y regulatorios. Las recomendaciones estratégicas basadas en los resultados
ofreceran un marco practico para la mejora continua de la gestion financiera y
operativa (Reyes Zambrano & Cevallos Gamboa, 2016).

Segun lo expuesto, este estudio aborda la necesidad de mejorar la gestion financiera
en sectores clave de la economia ecuatoriana usando modelos predictivos que

integren variables macroeconomicas. Este enfoque no solo aporta una metodologia
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innovadora, sino que también ofrece herramientas practicas para la toma de
decisiones estratégicas, contribuyendo a la sostenibilidad y competitividad a largo

plazo de las empresas.

Metodologia aplicada

Para nuestro analisis de rentabilidad y trazabilidad por los sectores de seguros y
telecomunicaciones comparados con variables macroeconémicas, se considero el
uso de un Modelo de Regresion Multiple, lo cual se justifica por varias razones clave.
Segun (Fernandez Lopera, 2020), la integracion de multiples variables
independientes, como el PIB y la inflacion, es fundamental para comprender y
predecir el rendimiento financiero de las empresas en estos sectores. Ademas, la
regresion multiple permite manejar la complejidad de los datos provenientes de
diversas fuentes, como la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros del

Ecuador y el Banco Mundial (Toscanini et al., 2020).

Segun (Ramos Calderdn, 2021), otro beneficio significativo de la regresién multiple
es su capacidad para identificar y cuantificar las relaciones entre las variables
macroeconomicas y los indicadores financieros de las empresas. Esto proporciona un
marco soélido para medir la rentabilidad y trazabilidad financiera en funcién a los
cambios en las variables macroecondémicas, como el PIB y la inflacién (Higuerey &

Armas, 2022).

En cuanto a aplicabilidad practica, los resultados de un modelo de regresion multiple
son facilmente interpretables y utilizables para tomar decisiones estratégicas. Segun
(Jang & Park, 2011), las empresas pueden aplicar estos resultados para ajustar sus
estrategias financieras y operativas de manera proactiva, lo que contribuye a mejorar

su rendimiento financiero y su capacidad para adaptarse a cambios econdmicos y
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regulatorios. Ademas, los métodos estadisticos utilizados en la preparacion de datos
para la regresiéon multiple, como el analisis de correlacion y la deteccion de outliers,

aseguran que el modelo sea robusto y valido (Coad, 2007).

1. Definicion del Modelo de Regresion Multiple

La regresion es una técnica estadistica que calcula similitudes como una funcién
matematica. Esta funcion proporciona mucha mas informacion sobre esa relacion.
Por ejemplo, las magnitudes siguientes son proporcionadas por el modelo mas
simple, la regresion lineal simple: La magnitud de la correlacion incluye el aumento
marginal, el valor de una relacion cuando la otra es cero y si se considera significativa
o fuerte (alejada de una relacién normal) o no significativa o débil (Montero Granados,

2016).

El tipo de variables y la forma funcional supuesta entre ellas determinan la variedad
de técnicas de regresion. Las lineales son las mas basicas, pero también las mas
informativas. El método de regresion lineal supone que la relacion entre dos variables
es lineal (o puede ser linealizada mediante una transformacion de variables). La
version "simple" de la regresion lineal empareja dos variables, pero suele ser
insuficiente para comprender fenémenos minimamente complejos en los que influyen
mas de dos variables. En cambio, la versién "multiple" de la regresion lineal es mas
efectiva para emparejar variables multiples. En el modelo de regresion lineal multiple,
asumimos que varias variables tienen un impacto o estan relacionadas con el valor

de una tercera variable.

En el modelo de regresion lineal multiple se espera que los sucesos tengan una forma

funcional, para esto se ejecuta el siguiente método:
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yj = bo + blx1lj + b2x2j + --- + bkxkj + uj

y: Variable enddgena
x. Variables exdgenas
u: Los residuos

b: Los coeficientes estimados del efecto marginal entre cada x e y.

Para aplicar por completo un Modelo de Regresion Mdltiple en el analisis de la
rentabilidad y trazabilidad financiera en el sector societario ecuatoriano,
especificamente en los sectores de seguros y telecomunicaciones, se realiza lo

siguiente:

2. Recoleccién y Preparacion de Datos

Se utilizan datos provenientes de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador que es el ente de control del sector societario y que contiene
informacién sobre los indicadores financieros como: Ingresos por ventas, activos,
patrimonio, utilidad neta, entre otros, y del Banco Mundial que es la institucién de la

funcion ejecutiva nacional, a las variables macroeconémicas como: PIB e inflacion.

Diccionario de Variables:

Por la base de datos del repositorio proveniente de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros que es la entidad de control del sector societario,

tenemos el siguiente conjunto de datos:

e anio - Ao fiscal en que se presenta el estado financiero.
e nombre - Nombre de la compaifiia.
e ciiul —Cadigo de Clasificacion Industrial Internacional Uniforme de la actividad

econdmica al nivel 1.
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descripcionl — Descripcion del cédigo ciiu al nivel 1.

region — Regién del Ecuador en donde esta domiciliada la compafiia.

activos - Sumatoria de los activos.

patrimonio - Sumatoria del patrimonio de acuerdo con lo registrado en el
estado financiero.

N empleados - Numero de empleados que se ha registrado en el estado
financiero.

Ingresos totales - Sumatoria de los ingresos recibidos en el afio fiscal.
Ingreso Ventas - Sumatoria de los ingresos por ventas de acuerdo con lo
registrado en el estado financiero.

Utilidad ejercicio - Utilidad del ejercicio es la ganancia que se obtuvo a través
de las ventas de productos o servicios luego de descontar los costos de
produccién del afio fiscal que se ha registrado en el estado financiero.
Utilidad neta - Utilidad neta es la ganancia que se obtuvo a través de sus
ventas, pero descontando no solo los gastos de produccién, sino también de
distribucién, logistica, gastos operativos, impuestos y obligaciones, del afio
fiscal que se ha registrado en el estado financiero.

Liquidez corriente - Indicador de liquidez corriente, calculado con los valores
registrados en el estado financiero.

Prueba acida - Indicador de prueba &cida, calculado con los valores
registrados en el estado financiero.

End activo - Indicador de endeudamiento del activo, calculado con los valores
registrados en el estado financiero.

End patrimonial - Indicador de endeudamiento patrimonial, calculado con los

valores registrados en el estado financiero.
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End activo fijo - Indicador de endeudamiento del activo fijo, calculado con los
valores registrados en el estado financiero.

End corto plazo - Indicador de endeudamiento a corto plazo, calculado con
los valores registrados en el estado financiero.

End largo plazo - Indicador de endeudamiento a largo plazo, calculado con
los valores registrados en el estado financiero.

Cobertura interés - Indicador de cobertura de interés, calculado con los
valores registrados en el estado financiero.

Apalancamiento - Indicador de apalancamiento, calculado con los valores
registrados en el estado financiero.

Apalancamiento financiero - Indicador de apalancamiento financiero,
calculado con los valores registrados en el estado financiero (“Descripcion de
datos - www.supercias.gob.ec”).

End patrimonial ct - Indicador de endeudamiento patrimonial corriente,
calculado con los valores registrados en el estado financiero.

End patrimonial nct - Indicador de endeudamiento patrimonial no corriente,
calculado con los valores registrados en el estado financiero (“Descripcion de
datos - www.supercias.gob.ec”).

Apalancamiento c | plazo - Indicador de apalancamiento a corto y largo plazo,
calculado con los valores registrados en el estado financiero.

Rot cartera - Indicador de rotacion de cartera, calculado con los valores
registrados en el estado financiero. (“Descripcion de datos -

www.supercias.gob.ec”)
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Rot activo fijo - Indicador de rotacion de activo fijo, calculado con los valores
registrados en el estado financiero. (“Descripcion de datos -
www.supercias.gob.ec”)

Rot ventas - Indicador de rotacion de ventas, calculado con los valores
registrados en el estado financiero. (“Descripcion de datos -
www.supercias.gob.ec”)

Per med cobranza - Indicador de periodo medio de cobranza, calculado con
los valores registrados en el estado financiero.

Per med pago - Indicador de periodo medio de pago, calculado con los valores
registrados en el estado financiero (“Descripcion de datos -
www.supercias.gob.ec”).

Impac gasto a v - Indicador de impacto gasto, administracién y ventas,
calculado con los valores registrados en el estado financiero (“Descripcion de
datos - www.supercias.gob.ec”).

Impac carga finan - Indicador de impacto de la carga financiera, calculado con
los valores registrados en el estado financiero (“Descripcion de datos -
Www.supercias.gob.ec”).

Margen bruto - Indicador de margen bruto, calculado con los valores
registrados en el estado financiero.

Margen operacional - Indicador de margen operacional, calculado con los
valores registrados en el estado financiero.

Rent neta ventas - Indicador de rentabilidad neta de ventas, calculado con los
valores registrados en el estado financiero.

Rent ope patrimonio - Indicador de rentabilidad operacional del patrimonio,

calculado con los valores registrados en el estado financiero.
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Rent ope activo - Indicador de rentabilidad operacional del activo, calculado
con los valores registrados en el estado financiero (“Descripcién de datos -
www.supercias.gob.ec”).

Roe - Indicador de rentabilidad financiera, calculado con los valores
registrados en el estado financiero. (“Descripcion de datos -
www.supercias.gob.ec”)

Roa - Indicador de rendimiento de los activos, calculado con los valores
registrados en el estado financiero.

Fortaleza patrimonial - Indicador de fortaleza patrimonial, calculado con los
valores registrados en el estado financiero.

Gastos financieros - Sumatoria de los gastos financieros, calculado con los
valores registrados en el estado financiero.

Gastos admin ventas - Sumatoria de los gastos administrativos y ventas,
calculado con los valores registrados en el estado financiero. (“Descripcion de
datos - www.supercias.gob.ec”)

Depreciaciones - Sumatoria de los gastos por depreciaciones, calculado con
los valores registrados en el estado financiero.

Amortizaciones - Sumatoria de los gastos por amortizaciones, calculado con
los valores registrados en el estado financiero.

Costos ventas prod - Sumatoria de los costos por ventas y produccion,
calculado con los valores registrados en el estado financiero. (“Descripcion de
datos - www.supercias.gob.ec”)

Deuda total - Deuda total es la sumatoria de las obligaciones financieras,
calculado con los valores registrados. (“Descripcion de datos -

www.supercias.gob.ec”)
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Por la base de datos del repositorio proveniente del Banco Mundial tenemos el

siguiente conjunto de datos:

PIB - “El Producto Interno Bruto es el valor de los bienes y servicios de uso
final generados por los agentes econémicos durante un periodo. Su calculo -
en términos globales y por ramas de actividad- se deriva de la construccion de
la Matriz Insumo-Producto, que describe los flujos de bienes y servicios en el
aparato productivo, desde la éptica de los productores y de los utilizadores
finales”. (Banco Central del Ecuador, 2024)

Inflacién, precios al consumidor (% anual) - La inflaciébn, medida por el
indice de precios al consumidor, refleja el cambio porcentual anual en el costo
para el consumidor promedio de adquirir una canasta de bienes y servicios que
puede fijarse o cambiarse en intervalos especificos, como por ejemplo
anualmente, generalmente se utiliza la féormula de Laspeyres (Grupo Banco
Mundial, 2024).

Desempleo, total (% de la fuerza laboral total) (estimacién modelada de la
OIT) - El desempleo se refiere a la proporcion de la fuerza laboral que esta sin
trabajo, pero disponible y buscandolo (Grupo Banco Mundial, 2024).
Inversiones de cartera, entrada neta de capital (balanza de pagos, US$ a
precios actuales) - Los valores en cartera incluyen la entrada neta de valores
de renta variable, que no sean los registrados como inversiones directas estos
incluyen acciones, bonos, recibos de depdsito en Estados Unidos como a nivel
global, asi como compras directas de participaciones en los mercados
bursatiles locales realizadas por inversionistas extranjeros, estos datos en US$

son a precios actuales. (Grupo Banco Mundial, 2024)
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Tasa de interés de los depdsitos (%) - La tasa de interés de los depdsitos es
la tasa que pagan los bancos comerciales o similares por depdésitos a la vista,
a plazo o de ahorro (Grupo Banco Mundial, 2024).

Inversion extranjera directa, entrada neta de capital (% del PIB) - La
inversion extranjera directa son las entradas netas de inversion para adquirir
una participacion gerencial duradera (10 por ciento o mas de las acciones con
derecho a voto) en una empresa que opera en una economia distinta a la del
inversionista. Es la suma del capital social, la reinversién de ganancias, otro
capital a largo plazo y el capital a corto plazo como se muestra en la balanza
de pagos; esta serie muestra las entradas netas (nuevas entradas de
inversiones menos desinversiones) en la economia declarante procedentes de
inversores extranjeros y se divide por el PIB. (Grupo Banco Mundial, 2024)
Impuestos sobre bienes y servicios (% de la recaudacion) - Los impuestos
sobre bienes y servicios incluyen impuestos generales sobre ventas y facturas
o IVA, impuestos selectivos sobre el consumo de bienes y servicios, impuestos
sobre el uso de bienes o propiedades, impuestos sobre la extraccion y
produccién de minerales e impuestos sobre las ganancias. (Grupo Banco
Mundial, 2024)

Gasto (% del PIB) - Los gastos son los pagos de dinero por actividades
operativas del Gobierno para la provisibn de bienes y servicios. Incluye
remuneraciéon de empleados (como sueldos y salarios), interés y subsidios,
donaciones, beneficios sociales y otros gastos como renta y dividendos.
(Grupo Banco Mundial, 2024)

Balanza comercial de bienes y servicios (% del PIB) - La balanza comercial

de bienes y servicios (antes, balanza de recursos) es igual a las exportaciones
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de bienes y servicios menos las importaciones de bienes y servicios (antes,
servicios no atribuibles a factores). (Grupo Banco Mundial, 2024)

Ahorro bruto (% del PIB) - El ahorro bruto se calcula como el ingreso nacional
bruto menos el consumo total mas las transferencias netas. (Grupo Banco
Mundial, 2024)

Importaciones de bienes y servicios (% del PIB) - Las importaciones de
bienes y servicios representan el valor de todos los bienes y otros servicios de
mercado recibidos del resto del mundo. Incluyen el valor de las mercaderias,
fletes, seguros, transporte, viajes, regalias, tarifas de licencia y otros servicios
tales como los relativos a las comunicaciones, la construccion, los servicios
financieros, los informativos, los empresariales, los personales y los del
Gobierno. Excluyen la remuneracion de los empleados y los ingresos por
inversiones (anteriormente denominados servicios de los factores), como
también los pagos de transferencias. (Grupo Banco Mundial, 2024)
Crecimiento del PIB (% anual) - Tasa de crecimiento porcentual anual del PIB
a precios de mercado en moneda local constante; los agregados se basan en
precios constantes de 2015, expresados en délares estadounidenses. El PIB
es la suma del valor agregado bruto de todos los productores residentes en la
economia del pais, mas los impuestos sobre los productos y menos los
subsidios no incluidos en el valor de los productos. Se calcula sin hacer
deducciones por depreciacion de activos fabricados o por agotamiento y
degradacion de recursos naturales. (Grupo Banco Mundial, 2024)
Exportaciones de bienes y servicios (% del PIB) - Las exportaciones de
bienes y servicios representan el valor de todos los bienes y otros servicios de

mercado proporcionados al resto del mundo; incluyen el valor de las
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mercancias, fletes, seguros, transporte, viajes, regalias, derechos de licencia
y Otros servicios, como comunicaciones, construccion, servicios financieros, de
informacion, comerciales, personales y gubernamentales; excluyen la
remuneracion de los empleados y los ingresos por inversiones (anteriormente
llamados servicios de factores) y los pagos de transferencia. (Grupo Banco
Mundial, 2024)

Factor de conversién de PPA (PIB) al cociente de tipo de cambio del
mercado - El factor de conversion de la paridad del poder adquisitivo es la
cantidad de unidades de una moneda nacional que se requieren para adquirir
la misma cantidad de bienes y servicios en el mercado nacional que se podrian
adquirir con dolares de los Estados Unidos en ese pais. La relacion entre el
factor de conversion de la PPA y el tipo de cambio de mercado es el resultado
de dividir el factor de conversion de la PPA por el tipo de cambio de mercado.
Esta relacion, también denominada nivel de precios nacional, hace posible la
comparacién del costo del grupo de bienes que conforman el producto bruto
interno (PIB) entre todos los paises; indica cuantos ddlares son necesarios
para comprar bienes en el pais por un valor equivalente en dicha moneda, en
comparacién a las que se comprarian en los Estados Unidos. (Grupo Banco
Mundial, 2024)

Crédito interno al sector privado (% del PIB) - El crédito interno al sector
privado se refiere a los recursos financieros proporcionados al sector privado
por las corporaciones financieras, tales como a través de préstamos, compras
de valores no patrimoniales, créditos comerciales y otras cuentas por cobrar,
gue establecen una reclamacion para el reembolso; en algunos paises, estas

reclamaciones incluyen crédito a las empresas publicas. Las corporaciones
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financieras incluyen autoridades monetarias y bancos de depdsito, asi como
otras corporaciones financieras donde los datos estan disponibles (incluyendo
corporaciones que no aceptan depdsitos transferibles, pero si incurren en
pasivos como depdsitos a plazo y de ahorro). Ejemplos de otras corporaciones
financieras son las compafiias de financiacion y arrendamiento, prestamistas
de dinero, compaiiias de seguros, fondos de pensiones y casas de cambio.
(Grupo Banco Mundial, 2024)

Remesas de trabajadores y compensacion de empleados, recibidas (%
del PIB) - Las remesas personales comprenden transferencias personales y
compensacion de empleados. Las transferencias personales consisten en
todas las transferencias corrientes en efectivo o en especie realizadas o
recibidas por hogares residentes a o de hogares no residentes. Por lo tanto,
las transferencias personales incluyen todas las transferencias corrientes entre
individuos residentes y no residentes. La compensacion de empleados se
refiere a los ingresos de los trabajadores fronterizos, estacionales y otros
trabajadores a corto plazo que estdn empleados en una economia donde no
son residentes y de los residentes empleados por entidades no residentes. Los
datos son la suma de dos elementos definidos en la sexta edicion del Manual
de Balanza de Pagos del FMI: transferencias personales y compensacion de
empleados. (Grupo Banco Mundial, 2024)indice Global de Competitividad -
El indice Global de Competitividad (IGC) es una medida que evalla la
competitividad de los paises a nivel mundial. Este indice es desarrollado y
publicado por el Foro Economico Mundial (WEF, por sus siglas en inglés). Su

propasito es proporcionar una evaluacion integral del conjunto de instituciones,



25

politicas y factores que determinan los niveles de productividad de un pais, que
a su vez influencian su prosperidad econémica (Grupo Banco Mundial, 2024).
e Indice Global de Competitividad - El indice Global de Competitividad (IGC)
es una medida que evalla la competitividad de los paises a nivel mundial. Este
indice es desarrollado y publicado por el Foro Econémico Mundial (WEF, por
sus siglas en inglés). Su propdsito es proporcionar una evaluacion integral del
conjunto de instituciones, politicas y factores que determinan los niveles de
productividad de un pais, que a su vez influencian su prosperidad econdmica

(Grupo Banco Mundial, 2024).

Subconjuntos de datos

En cuanto al subconjunto de variables de la base de datos de la Superintendencia de
Compainiias, cabe mencionar la inclusion de los elementos més esenciales para
comprender la situacion financiera y operativa de las compafiias que operan en el
carecer societario del pais. Asi, tales variables como ingresos por ventas, activos,
utiidades y endeudamiento, junto con varios indices financieros ofrecen una
profundizacién en la situacion con el desempefio empresarial y la administracion

financiera.

En cuanto al segundo subconjunto de variables del Banco Mundial, en este caso,
podemos destacar una perspectiva macroeconémica relevante para el andlisis del
contexto empresarial de las compafias del pais. El analisis del PIB y la inflacién son
factores que determinan el clima empresarial y, por lo tanto, la rentabilidad de la

empresa y su estabilidad financiera.
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La combinacién de estos datos permitira un enfoque comprensivo para el proyecto,
en donde, se analizan tanto las condiciones internas de las empresas como los
factores externos que impactan en su desempefio. Esto facilitara la elaboracion de
modelos que contribuyan a la integracidn de estas variables, lo cual ayudara a la toma
de decisiones estratégicas en los sectores de seguros y Telecomunicaciones del

Ecuador”.

3. Preparacion de Datos

Limpieza de Bases de datos obtenidas de la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros

1. La base de datos se descargd en formato Excel y tiene como nombre
ranking_2023 V2, en donde, se hizo la separacion de la columna actividad
economica para obtener el cédigo de la actividad (ClIU) y el nombre de la

actividad en columnas separadas.

llustracién 1 Carga base de datos en Excel

EGIO T RESPONS POEZ bt ¢ iriomsrasmsss 1os arms cnicrmiion  f Mot stimast S it ind P IGIwart  moriantc s et

145 2023 237 2022 168 CASABAC/ AN :uw:fc‘&ﬁ.‘ﬁl\lﬂﬂl DEVEHICULCSIERRA  PICHINCHOUITO  GRANDE SOCIETAR

2. Como siguiente paso, en Excel con la formula buscarv se hace la fusién de las
bases de datos de nombres: bi_ranking V2 y ranking_2023 V2 considerando

la variable expediente para encontrar la informacion entre ambas.
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[lustracién 2 Fusion de bases de datos en Excel
v i /x *BUSCARV|B&: Tranking_ 2023 V2 xsx|Rankng20231$E$2:S0882787, 10.FALSO)|

A 3 (e 0 i P G I ) K M N
anio - expedien - Nombre * Tipo Comy * CIUU - vidad ecor - Regién - Provincia - Cludad - Tamafo - Sector « ysiclon _ges « zla_lmvalo - stado fin: - 1gresos ve *

2008 1 ACETESTROANONIMA  ADI2601  CULTIVO DE SIERRA SANTO DOMI SANTO DOMI PEQUENA  SOCIETARIO 25483 0 16 o
2008 2 ACERIADELEANONIMA  C241025  FABRICACIO SIERRA PICHINCHA QUITO GRANDE  MERCADO DI % 0 33 280895925
2008 3 ACERO COMIANONIMA  G4510.03  INTERMEDIA SIERRA PICHINCHA QUITO GRANDE  SOCIETARIO 784 (] 50 15648850.8
2008 " wo " o " awvo " o " o " e " ewp 7 o " enp 16538 0 &7 0
2008 11 AEROVIAS DESUCURSAL EH5110.01  TRANSPORTISIERRA PICHINCHA QUITO GRANDE  SOCIETARIO 410 0 B9 40683938
2008 72" mo " o " awo " o " eno 7 ewo " ewm 7 awo 7 anp 2076 0 106 7373468.24
2008 22 AGENCIASYIANONIMA ~ G4530.55  VENTAAL PCSIERRA PICHINCHA QUITO GRANDE  SOCIETARIO 260 0 123 64071035.8
2008 w” wo " mo " ewo " oo " o " o " o " e 7 ownp 8708 0 140 45018912
2008 41 AIR FRANCE { SUCURSAL EH5110.01  TRANSPORTISIERRA PICHINCHA QUITO MEDIANA  SOCIETARIO 34701 0 157 0
2008 40 ALMACENES ANONIMA  G4719.00  VENTAAL PCSIERRA PICHINCHA QUITO PEQUENA  SOCIETARID 4592 0 198 184051176
2008 8" avo " sanvo " awo " a0 " o " ewo " ewp 7 swp 7 D 23427 0 216 )
2008 63 CONFITECA(ANONIMA 0107321  ELABORAGIC SIERRA PICHINCHA QUITO GRANDE  SOCIETARIO 213 1 233 626304883
2008 @ o " a0 " ewpD " o " oo " e " o " ewp " D 844 1 254 15120661.7
2008 76 ASOCIACIONANONIMA 1551001  SERVICIOS DSIERRA PICHINCHA QUITO PEQUENA  SOCIETARIO 18062 0 m 0
2008 78 ASTAP CIA LT RESPONSARI G4858.22  VENTAAL PCSIERRA PICHINCHA QUITO MEDIANA  SOCIETARIO 4158 0 288 2548557.18
2008 %" wo " oo " o " w0 " o " wo " e " w0 7 oo 289 0 305 2860611.94
2008 83 ASSA-AUTOMANONIMA  G4510.01  VENTADEVESIERRA TUNGURAHUAMBATO  GRANDE  MERCADODI 214 1 336 77200704.7

3. Como existen campos con informacion incompleta se descargan las bases de
datos provenientes de la Superintendencia de Compafdias, Valores y Seguros,
en donde, se obtiene informacion de los rankings de afios anteriores para

completar los campos que sean necesarios.

llustracién 3 Descarga de bases de datos Ranking hasta el 2018
o B ool #

Archivos

Descarga ranking 2023 &,
Descarga ranking 2022 &,
Descarga ranking 2021 4,
Descarga ranking 2020 &,
Descarga ranking 2019 &,
Descarga ranking 2018 &,

Descarga ranking 2017 &,

4. Para obtener informacion del campo RUC se descarga de la SCVS de nombre
bi_compania y se fusiona la informacién en Excel considerando el campo

expediente para obtener este dato.
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llustracién 4 Fusién de bases de datos por campo RUC

s |
Archivo Inicio  Insertar  Dibujar  Disposicion de pagina
Nen; e e ¥ = =] =
- N K 5~ A N ===8H
= e e A == .
=] Funeite = aciars
AL f&  expadiente
o B B

3

nxmbre tipo

1 1730013731001 ACETTESTRO AMA“NIMA

2 1790004724001 ACERIA DEL EANA“NIMA

3 1780008959001 ACERO COMLANA“NIMA

4 1700000000005 ACROPOLIS EANA"NIMA

B 1780006476001 AERD TAXIS EANANIMA

9 1790050513001 AEROSOL DE ANA“NIMA
in 1700000000020 AERDVIAS EC RESPONSABI
11 1720048145001 AEROVIAS DESUCURSAL E
13 BU1706928001 AGENCIA CO ANA“NIMA
14 1700000000023 AGENCLA GELANAMIMA
15 1630000623001 AGROSERVIC ANANIMA
16 170001806001 AGENCIAS AF ANA“NIMA
19 1700000000280 COMPANIA A ANA“NIMA
21 1790022000001 AGENCIAS ¥ |ANA“NIMA
22 1780023516001 AGENCIAS ¥ IANA“NIMA

Formulas

Datos Revisar Vista Automatizar  Ayada  Comentanog
Caanr ﬁ!r It inal = :;_El---.m-.'..u T)_ w ;-u’ v ﬁ.': [/\Tmﬂ
[ Dar formato come tabla = Elimina T~ £ Coirnplemerioe. | Anast
[ Estios de celda ~ [} Formata = &~ claters
m : Celdaz Edidisn Canfitienrialicad Ceenplemantz
E f G H | K L M

pro_codign  provincia

23 SANTO DOMINGO DE LOS TSACHILAS
17 PICHINCHA
17 PICHINCHA
17 PICHINCHA
17 PICHINCHA
17 PICHINCHA
17 PICHINCHA
17 PICHINCHA

1 AZUaY

17 PICHINCHA
18 TUNGURAHLUIA
17 PICHINCHA
17 PICHINCHA
17 PICHINCHA
17 PICHINCHA

Para obtener el campo id_segmento se considera la base obtenida de la SCVS

llamada bi_segmento y se fusiona con nuestra base principal de nombre

bi_ranking V3.

llustracién 5 Fusién de bases de datos por campo Segmento

1 SEegn LR TS
2 1LMICRCEMPRE

| ZPEQUEA'A

3 MEDIANA

5 4GRANDE
§ OMNODEFINDD

6. Para obtener mas detalle sobre el campo ciiu se considera la base obtenida de

la SCVS llamada bi_ciiu y considerando el dato del campo ciiu se obtiene el

detalle de los sectores a los que pertenece cada empresa segun su actividad.
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llustracién 6 Fusion de bases de datos por campo codigo ClIU

Al v i fr ciln
A [ ( 0 < B
1 ¢l descrpcion
2 A AGRICULTURA, GANADERAL, SILVICULTURA Y PESCA
i A0 AGRICULTURA, GANADERAR, CAZA Y ACTIVIDADES DE SERVICIOS CONEXAS
4 A0l CULTIVO DE PLANTAS NO PERENNES
y A0111 CULTIVO DE CEREALES |EXCEPTO ARROZ|, LEGUMBRES Y SEMILLAS OLEAGINOSAS.

AO1111 CULTIVO DE CEREALES.
A0111.11  CULTIVO DE TRIGO
A0111.12  CULTIVO DE MAAZ
A0111,13  CULTIVO DE QUINUA

A0111.2 CULTIVO DE LEGUMBRES
A0111.21 CULTIVO DE FRAMJOL
A0111.22 CULTIVO DE ARVEIA.
A0111.23  CULTIVO DE LENTEIA

) A0111.18 OTROS CULTIVOS DE CEREALES N.C.P : SORGO, CEBADA, CENTEND, AVENA, MUO, ETCAMTERA,

A0111.29  OTROS CULTWOS LE LEGUMBRES: HABAS, GARBANZOS, VAINITAS, CHOCHO {ALTRAMUCES], ETCAMGTERA,
A0111.3 CULTIVO DE GRANOS Y SEMILLAS OLEAGINOSAS,
7 A0111.31  CULTIVO DE GRANOS Y SEMILLAS DE SOYA

7. El filtro de los anos se ejecuta desde el archivo en formato csv, para

posteriormente hacer la carga en Python y continuar con la limpieza de valores.

llustracién 7 Filtro por afios

anle - g_xp_eg!gg;': RUC - Nombre * Ipo Compi ~ cilu
2018 146504 992758384001 PROMOTORA PROMOFEIANCONIMA 1681001
2019 146504 992758384001 PROMOTORA PROMOFEIANONIMA  15810.01
2020 146504 902758384001 PROMOTORA PROMOFEIANONIMA  (6510.01
2021 146504 992758384001 PROMOTORA PROMOFEIANONIMA  15510.01
2022 146504 992758384001 PROMOTORA PROMOFEIANONIMA  16810.01

2018 209068 791001510001 DAASUR DISTRISUIDORA ANONIMA G4630.32
2019 309368 791801516001 DAASUR DISTRIBUIDORAANONIMA  G4630.32
2020 309369 791501516001 DAASUR DISTRIBUIDORAANONIMA  G4630.32

2021 300369 701501516001 DAASUR DISTRIBUIDORAANONIMA  G4630.32
2022 309369 791501516001 DAASUR DISTRIBUIDORAANONIMA  G4630.32
2018 309373 1792338258001 AOYALQUIM CIA.LTDA. RESPONSABI G4610.04
2019 300373 1762338258001 ROYALQUIM CIALTDA. RESPONSABI G4610,04
2020 309373 1792538258001 ROYALQUIM CIALLTDA. RESPONSABI G4610.04
2021 309373 1792338258001 ROYALQUIMCIALTDA. RESPONSABI G4510.04
2022 306373 1792338258001 ROYALQUIM CIALLTDA, RESPONSABI G4610.04
2018 305374 1792838266001 CONSTRUCTORA BIG HO RESPONSABI F4100.20
2019 06374 1792838266001 CONSTRUCTORA BIG HO RESPONSABI F4100.20
biranking V3  Hoja1 +

Dado que la pandemia de COVID-1
variables econdémicas y operativas a

efectos al seleccionar el periodo de

- vidadecor - cliui ~ Descripcic - cilul - Descripcionl . Region - Provinci ~
COMPRA-VE 168 ACTIVIDADES L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS.  COSTA GUAYAS
COMPRA-VE 68 ACTIVIDADES ¥ ACTIVIDADES INMOBILIARIAS.  COSTA GUAYAS

COMPRA-VE 168 ACTIVIDADES L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS.  COSTA GUAYAS
COMPRA-VE LS8 ACTIVIDADES L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS.  COSTA GUAYAS
COMPRA-VE (68 ACTIVIDADES L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, COSTA GUAYAS
VENTAALFO G466 COMERCIOA G COMERCIO AL PORMAYOR Y AL ICOSTA ELORO
VENTAALPO G46 COMERCIO A G COMERCIO AL PORMAYOR Y AL ICOSTA ELORO
VENTAALPO G465 COMERCIO A G COMERCIO AL PORMAYOR Y AL ICOSTA ELORO
VENTAALPC G46 COMERCIOA G COMERCIO AL POR MAYOR Y AL ICOSTA ELORO
VENTAALPO G465 COMERCIOA G COMERCIO AL POR MAYOR Y AL ICOSTA ELORO
INTERMEDIAF  G46 COMERCIOA G COMERCIO AL POR MAYDR Y AL I SIERRA PICHINCHA
INTERMEDIA}F G46 COMERCIO A G COMERCIO AL POR MAYOR Y AL I SIERRA PICHINCHA
INTERMEDIAF G346 COMERCIOA G COMERCIO AL POR MAYOR Y AL | SIERRA PICHINCHA
INTERMEDIAF G46 COMERCIOA G COMERCIO AL POR MAYOR Y AL I SIERRA PICHINCHA
INTERMEDIAI  G46 COMERCIOA G COMERCIO AL POR MAYOR Y AL ISERRA PICHINCHA
CONSTRUCC F41 CONSTRUCC F CONSTRUCCION SIERRA PICHINCHA
CONSTRUCC F41 CONSTRUCC F CONSTRUCCION SIERRA PICHINCHA

9 tuvo un impacto significativo en muchas
partir de 2020, es crucial considerar estos

datos. Para obtener informacion certera vy

relevante sin que los datos prepandemia afecten significativamente el analisis, se

sugiere utilizar datos a partir del ano 2018. Esto proporciona un contexto suficiente

antes del impacto de la pandemia y

captura los efectos de los anos 2020-2023,

permitiendo un analisis de tendencias y efectos significativos.

8. Se carga la base de datos obtenida Macro4 a Python para continuar con la

limpieza.
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llustracion 8 Carga de bases de datos a Python

M | df= pd.read cav{"Macred.czv®, encoding='latinl®, =zep=";"']

Descripeiand aciivos  patrimonic n_empleadas . roa foradera patr
ACTIVIDADES
FINAMCIERAS Y
CE SEGURDE,

ania Nombre  chiu_ni Reglon PIB_porcertual PIB_miles

B 2078 ASEFICASA K COSTA ) 50 2ETITAES 124 85

! ADES
FINANCIERAS Y 245438.98 Z06T.80 B — W
DE SEGURDS
ACTIWIDADES

FINAMCIERAS Y
[E SEGUROE

ASEFICASA " COSTA L) 128.51

ASEFICASA # COSTA o0 17853 23564234 552700 &

ACTIVIDADES
FINANCIERAS ¥
O= 5EGURDS

ASEFICAS A " COSTA ] 3373 H02E55.51 562906 5 0.00

ACTVIDADES
FINAMCIERAS ¥
DE SEGURDS.

H233 1MEXND 278165

-

2022 ASEFICASA H. COETA o0

Una vez completadas este proceso las fases ETL, lo que permite continuar analizando
datos desde la herramienta Python para presentar el modelo estadistico que explique
de mejor forma la relacion entre variables.

4.

1. Las bases de datos se obtienen desde la pagina oficial del Banco Mundial en

Limpieza de Bases de datos obtenidas del Banco Mundial

archivo tipo xls y en su descarga se refleja informacion por pais en cuentas

nacionales en donde, se seleccionada desde el afio 2018 hasta la actualidad.

llustracion 9 Formato de descarga de base de datos Banco Mundial

[J mombre Fecha de modificacion

~ hay
Haja de ciloulo de Microsoft..,

@ =5 APIECU DS2 es_excel v2 1608885 268/07/2024 19:32

2. Se revisa la informacion de las bases de datos y se seleccionan las variables

economicas mas relevantes segun el Banco Mundial.

[lustracion 10 Variables Macroeconémicas Seleccionadas

A B [= D E F (o] H
1 DataSourt Indicadores del desarrolle mundiat
2 LastUpdal 20/0E72024

3

4 Country = |Country C ¥ Indicator Name - indicator Code 15018 - fap1o - 2020 - fro2e

& Ecuador ECU Iversidn astranjera directa, antrada nefa e capital (% del FIB) BRLELT.OINVWDLGD.Z5 1292781152 D.91040335 1142070100 0503164278
B Ecuador ECU Inversianes de codera, entrada neta de capital |balanza de pagos, USS o precios actusles) B PEF.TOTL.CDUAD EA4NEX2 43 151608575 1184430086 I720114.26
& Ecuador ECU Remesas de trabajadores y compensacian te empleados, recibidas [% deal PIB) BLTRF PWKR.DT.CO.Z5 2827603144 301376336 3.4B7O0M554 4065150743
10 Ecuador  ECU Inflacicn, precios ol consumides (% anual] FP.CPLTOTLZG 022410325 0266012516 -0.3386B7I38 (.133251386
11 Ecuader ECU Tasade interds de [0S depdsilos (%) FRLINRLOFST 3.6266656667 4435 4775833333 4,1625
12 Ecuador ECU Crédito interno al sector privade (% del PIB) F5 AST PRVT.GD.ZS 3B 337494739 42 69158242 45055TD556 49 83483154
212 Ecuador  ECU Impuastos sobre bienes ysemicios (% de la recaudacion) GC.TAX.GSRY.RY.2S 2310840832 2372515632 2379861422 22 2A95B5367
222 Ecuador  ECL Gasto (¥ del PIB) GC.XPN.TOTL.GD.ZS 3372504461 3314668558 3403967577 31.85008214
313 Ecuador  ECU Exportaciongs de bienes y Senncios (% ded PIB) NE.EXF.GONF5.Z5 2354387065 24.048634352 23.28356241 27.00470957
431 Ecuador ECU Impartacionas da bianes y sericios (% ded PIB) ME.IMP.GHF5.25 24 ABEATTE 2403421512 J0.70STENO03  16,14848013
75 Ecuador  ECU Balanza comercial de bisnes y senvicios (% del PIE] NE RSB GNF5.Z5 -0.92160641 0.014419704 2577812374 0.BS3220443
B4 Ecuador  ECL Crecimbento del PIB (% apual) NY.GDP.MKTP KD.ZG 1044756547 0.165403533 324508638 50813417740
014 Ecoador  ECL aharro bruto (% dal P8} WY GMSICTR.IS 212359174 2074208382 1983383242 2386775403
B48 Ecuader  ECU Fachar di cormersidn ta PPA TPIB) 4l cociant o da b0 i cambio del mercado PA.NUS.PPPC.RF 0517270744 048470225 0473954511 0448738465

Data  Hojal Metadata - Countries betadata - Indicators = L |
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3. Se unifican las bases de datos utilizando el método de ponderacion para

obtener el valor asignado por cada empresa correspondiente a los sectores
mencionados y la sumatoria anual es igual al valor por afio de la base de datos

principal obtenida por el Banco Mundial.

llustracion 11 Base de datos Unificada en Excel

frthive  Inkdo  beetal Dibujar  Disposcdndepaging  Formulas  Datos  Revisar  Vists  Sutomatize  Ayuda
== = e ==
u,_ M - 5 = B m g tl ¢ o~ e
- @ = deu =
papeles W 1 e O L] h = Eask: I ab et 2
A g3
B C K K M ) £ F ]
PIB_porcentuPB mies  activos patrimpnia  n_ompleaties ingr tilidad_ejercutilidad nata Aborro_bralo Batanza_com Crecimionto_ Crudio_inter Desempleo. Ex)
a <05  JE7TETAIE 212485 1 3 10%94.89 B&1N 81 11793301 CLABLSAL 0.561581 7
a 13551 245436.96 0678 (] 2W2A06 5093211 GE-0G0642 ] L
£ 0 17853 35 5527 B 2G7020.56 -E584.8 -G584.8 -ZZ34548 -2.57544 10.51376 -5
5 Q 379 “HI9de 5 260218.81 222554 -102.07 -0.278589  -Qa0R0F  -QULRZ2FT A
o a 5333 19463021 276166 5 313060685 - 1362402 B410.72 &3.735744 0 10533336 -
T a oz L2 29719083 3  as4018.78 2045924 1I6137.06 61 321968 o 5.4340944 145
a 0 HEEI  7AFIOIT  GAPIEON 7 G417 ISELE1  ZIBSIT4  ASBAPESA  -ZAESIM RIESI
a 0 5T WITIEET  BONTSIT 5 ZI0BES7Y  23135.14 1533926 3T MEIT2 0 [
0 0 17883 11966598 10137901 4 302015 4458671 29550.99  TRASEST4  GAREZUT -ISATIIEE 186.234207 23648792
11 0 18148 16283156 13418662 4 ZIG054.56  A3380.62 IGYEET 8933040 367887 4046757 FSNIGTI 10389435
12 0 344 Z2MB4AE 18470601 5 JEIELA87  TEL030 S0%00.09 26264820 0 BREGXNT BLLTOSLIL  S0407E12 X
13 a TIL4N  I9SII2NI 2448773 4 D9TEMNIE  S0RS5T7  EDIILIS 20 496502 0 F4NEINIE B4T.IS4TIS  BEOPATTS X
4 a 1154 35027037 B&750.72 T 5 254332 38 16157 85 33931485 <1655785 51.39983 6460148
15 ] SMIEZE ADUIBATE BAT4R4 w 293,49 a BE94A0E  0.7934T:
16 L 721 40550679 2619196 15 16397 .56 148564897 104 -55. 785437 -7.0H3990
7 o 5405 40330295 8237693 B 4054548 B38.50 215227 -SOEL0004 2315237 -T4.067442 12485243 1107811
i (1] A2 ES 15454305 74847 51 i) 23841875 450042 Td28.52  -38 G2065] f  -5A57866 B3 ITR4 GOM06E

Macrod t r 4 e

5. Transformacién de Variables

Con la base de datos cargada se procede a revisar que los datos estén en optimas

condiciones para evaluar el modelo que mejor se adapte:

1.

Se revisa el numero de valores que se obtiene de la base de datos cargada.

llustracion 12 Validacién del nimero de datos en Python

Tr M df.describe(include = "ochject')
: Nombre cilu_n1 Descripeiont  Region
caunt 33210 33210 210 33210
unique 2853 2 Z
top ASSFICAS A ) INFORMACION ¥ COMUNICACION.  SIERRA
freg § 21349 21349 18052

Se consulta informacion estadistica de la base de datos para tener una vision

general de la informacién numérica.
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llustracién 13 Consulta de informacién estadistica de la base de datos

In [5]: M df.describe()

Qut[5]:
anio PIB_porcentual PIB_miles activos patrimonio n_empleados ingresos_totales utilidad_ejercicio  utilidad_neta

count 33210000000 33210.000000 3.321000e+04 3.321000e+04 3.321000e+04 33210.000000 3.321000e+04 3.321000e+04  3.321000e+04

mean 2020322584 0.000010 1235371e+03 2.507976e+06 1.559433e+06 12.740018 1.161738e+06 2204180e+10  1.887875e+05
std 1.488300 0.000572 3.129055e+04 2572345e+07 1.542501e+07 161.688623 1.843820e+07 4016767e+12  4206457e+06
min 2018000000 -0.034700 -1.044389e+06 0.000000e+00 -2.648108e+07 0.000000 0.000000e+00 -3.717808e+07 -7.959207e+07
25%  2019.000000 0.000000 0.000000e+00 2.000000e+03 8.000000€+02 3.000000 0.000000e+00 0.000000e+00  0.000000e+00
50% 2020000000 0.000000 0.000000e+00 3.669568e+04 8780305e+03 4.000000 2.323911e+04 8.675000e+00  0.000000e+00
75% 2022000000 0.000000 4699750e+01 3.231461e+05 9.832070e+04 6.000000 2.128331e+05 1.051065e+04  5.909330e+03
max  2023.000000 0.052600 3.1053%6e+06 1.297676e+03 9.03782%e+08 12506.000000 1.327121e+09 7.220000e+14  4.305803e+08

8 rows x 63 columns

3. Se verifica si existen valores perdidos en la base de datos cargada.

llustracion 14 Verificacion de valores perdidos en la base de datos

Conteo de datos perdidos por columna:

anio e
Nombre 2
ciiu_nl e
Descripcionl e
Region e
amortizaciones 111
costos_ventas_prod 111
deuda_total 111
deuda_total c_plazo 111
total gastos 111

Length: 67, dtype: inté4
Se identifica que el 0.33% de los datos tienen valores perdidos, lo cual esta dentro de
los parametros y se puede llegar a una conclusion acertada utilizando la base de
datos cargada.
4. Se identifican las variables numéricas y categoricas, y se transforman las

variables float a int para estandarizar la informacion.

llustracion 15 Identificacion de Variables Numéricas y Categoricas

Variables numéricas: ['anio', 'PIB_porcentual', 'PIB_miles', 'actives', 'patrimonio', 'n_empleados', 'ingresos_totales', 'ut
ilidad_ejercicio', 'wtilidad_neta', 'Ahorro_bruto', 'Balanza_comercial’, 'Crecimiento_PIB', 'Credito_interno', 'Desempleo’,
'Exportaciones’, 'Tipo_cambio', 'Gasto', 'Importaciones', 'Impuestos', 'IGC', 'Inflacion’, 'Ingreso_Ventas', 'Inversion_extr
anjera', 'Inversiones', 'Remesas', 'Tasa_interes', 'liquidez corriente’, 'prueba_acida', 'end activo', 'end patrimonial', 'e
nd_activo_fijo', 'end_corto_plazo', 'end_largo_plazo', 'cobertura_interes', 'apalancamiento', 'aspalancamiento_financiero',
‘end_patrimonial_ct', ‘'end_patrimonial_mnct', 'apalancamiento_c_1_plazo', 'rot_cartera', 'rot_activo_fijo', 'rot_wventas’, 'pe
r_med_cobranza®', 'per_med pago', 'impac_gasto_a v', 'impac_carga finan', 'rent_neta active', 'margen_bruto', 'margen_operaci
onal', 'rent_neta_ventas', 'rent_ope_patrimonic', 'rent_ope_activo', 'roe', 'roa', 'fortaleza_pstrimonial', 'gastos_financie
ros', 'gastos_admin_ventas', ‘'depreciaciones', "amortizaciones', ‘costos_ventas_prod', 'deuda_total', ‘'deuda_total_c_plazo’,
"total gastos']

Variables categdricas: ['Nombre', 'ciiu_nl', 'Descripcionl’, 'Regidn’]
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[lustracién 16 Transformacién de Variables Float a Int

PIB_porcentual int32
PIB_miles int32
activos int32
patrimonio int32
ingresos_totales int32
amortizaciones int32
costos_ventas_prod int32
deuda_total int32
deuda_total_c_plazo int32
total_gastos int32

Length: 61, dtype: object

5. Se hace la transformacion de valores int a logaritmicos.

llustracién 17 Transformacién de valores logaritmicos

PIB_miles activos patrimonio n_eeplesados ... roa
4] 8.000000  1J.493545 7 27 2,397895 ... B8,693147
1 4. 836182 11 416804 B.BZa7E1 2.197335% ... B.600888
2 5.187386 13.378673 Mall 1.945518 ... G.0cesse
3 3.526361 12.22e404 Hatl 1,79175% ... 'B.000008
4 Hal  12.173861 F. 930925 1,79175% ... 0.00@e00
33205  ©,000000 10.321145 3.401197 1.609438 ... B.00000@
33286 B.pBeass 9.932998 5.996452
33287 2. 08e082 6.B85861 6.855861
EE¥l B.000008  7.378384 7.378384
33269 B.200008  B.954157 5. 787118

fortaleza_patrimonial gastos_financi s gastes_sdmwin_ventas 1\
[+] B, Pe0pnn . 19.464102
i [T ] 18.142388
2 B, DEGRG S.842303
3 2. 2R33n3 18.1838168
4 8. De0dEs _311813 12_547987

s s .
6. Andlisis Exploratorio de Datos

Una vez que se obtienen los datos transformados y que es posible el analisis de la
informacion, se hace una validacion y deteccion de oulierts, ademas de mostrar la
correlacion entre variables de la base de datos sobre el sector societario, de esta
forma se busca identificar relaciones entre variables y seleccionar las variables

independientes y dependiente.

1. Con el conjunto de datos se realiza la deteccidén de outliers por sector como

una validacion sobre los datos cargados.



llustracién 18 Visualizacion y deteccion de outliers

ciiu_nl O - Boxplot de PIB_miles

ciiu_nl @ - activos tiene 23 outliers

ciiu_nl 0 - Boxplot de activos

5 10
PiB_miles

pe

|
[
o s

ciiu_nl @ - patrimonio tiene 1874 cutliers

ciiu_nl 0 - Boxplot de patrimonio

v 15
activos

20

2. Se ejecuta la correlacion entre todas las variables del archivo.

patnimonio

ciiu_nl 1 - Boxplot de PIB_miles

.E..

L:] 3 10
PB_miles

ciiu_nl 1 - activos tiene 318 ocutliers

ciiu_nl 1 - Boxplot de activos

ol |

0 5 1 15 20

ciiu_pl 1 - patrimonic tiene @ outliers

ciiu_nl 1 - Boxplot de patrimonio
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llustracién 19 Matriz de correlacion de todas las variables sector Comunicaciones

Correlacion para ciiu_nl = @

llustracién 20 Matriz de correlacion de todas las variables sector Seguros

Ceorrelacion para ciiu_nl =1

o b v b fws v |

w

-1
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16.Se consideran para el analisis a las variables que tienen mas correlacion entre

si por sector.

llustracion 21 Matriz de correlacion de todas las variables sector Comunicaciones

Matriz de correlacidn para ciiu nl = @

Variables con Correlacién Alta (threshold > 0.95)

utilidad_neta g g 086 087
Ahorro_bruto
Credito_interno

Desempleo

Exportaciones

Tipo_cambio

Gasto
Importaciones - 0.6

Impuestos

IGC

Ingreso_Ventas
- 0.4

Inversion_extranjera

Inversiones

Remesas
Tasa_interes
liquidez_corriente

prueba_acida

Gasto
IGC

jera
Remesas

Impuestos

utilidad_neta
Ahorro_bruto
Credito_interno
Desempleo
Exportaciones
Tipo_cambio
Importacicnes
Ingreso_Ventas
Inversiones
Tasa_interes
liquidez_corriente
prueba_acida

Inversion_extran

llustracién 22 Matriz de variables con alta correlacion en sector Seguros

Matriz de correlacidn para ciiu nl =1

Variables con Correlacion Alta (threshold > 0.95)
07 080 LETRLER 020 020

utilidad_neta
Ahorro_bruto
Credito_interno
Desempleo

Exportaciones

Tipo_cambio
Gasto - 0.6
Importaciones
Impuestos
IGC
- 0.4

Ingreso_Ventas
Inversion_extranjera
Inversiones
Remesas

Tasa_interes

liquidez_corriente {928 027 028 026 027 0325 028 027 026 028 028 025 027 026 026
end_patrimonial
apalancamiento

Credito_interno
Gasto

IGC
Ingreso_Ventas
jera

Remesas

Impuestos

utilidad_neta
Ahorro_bruto
Desempleo
Exportaciones
Tipo_cambio
Inversiones
Tasa_interes
prueba_acida

Importaciones
end_patrimonial
apalancamiento

liquidez_corriente

Inversion_extran,
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7. Construcciéon del Modelo

Seleccion de Variables:

e Variables Independientes: Ahorro bruto, Crédito interno, Desempleo,
Exportaciones, Gasto, Importaciones, Impuestos, IGC, Ingreso Ventas,
Inversion extranjera, Inversiones, Remesas, Tasa interés

e Variable Dependiente: Utilidad neta.

8. Desarrollo del Modelo

Se utilizan bibliotecas de Python como statsmodels y sklearn para implementar la
regresion mdultiple, al ser la carga de datos desde un ambiente csv, se genera la
regresion multiple con las variables mencionadas, las cuales han sido elegidas por su
alta correlacibn en ambos sectores, para continuar posteriormente se hace la
evaluacion de los resultados, de esa forma se determinara en base a los resultados

gue tipo de estrategias deberian considerarse para cada sector.

RESULTADOS

Modelo de Regresion Multiple

En base a los hallazgos, se ejecuta un modelo de regresién multiple para determinar
la explicacion de las variables macroeconémicas con relacion a la rentabilidad
(utilidad neta) por las empresas en los sectores de Seguros y Telecomunicaciones.

Para un analisis estructurado por sector, se procede a ejecutar el modelo OLS segun
la variable ciiu n1, en donde, O representa al sector de Telecomunicaciones y 1 al

sector de seguros.
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1. Modelo de Regresion Multiple en sector Telecomunicaciones
El modelo OLS para el sector de Telecomunicaciones, presento los siguientes

resultados en su ejecucion:

llustracién 23 Modelo de Regresion Mdltiple Telecomunicaciones

Resultados para ciiu_nl = @ con variables independientes: ['Ahorro_bruto', 'Credito_interno’, 'Desemplec’, 'Exportaciones’,
‘Gasto’, "Importaciones’, ‘Impuestos’, 'IGC’, "Ingreso_Ventas', 'Inversion_extranjera’, 'Inversiones’, 'Remesas’, 'Tasa_inte
res'] y variable dependiente = ‘utilidad_neta’:

0OLS Regression Results

Dep. Variable: utilidad_neta R-squared: 0.994
Model: 0LS  Adj. R-squared: 0.994
Method: Least Squares  F-statistic: 2.876e+085
Date: Sun, 28 Jul 2024 Prob (F-statistic): e.00
Time: 19:11:22  Log-Likelihood: -4601.9
No. Observations: 14944 AIC: 9232.
Df Residuals: 1493@  BIC: 9338.
Df Model: 13
Covariance Type: nonrobust

coef std err t P>|t] [e.@25 8.975]
const @.e757 8.804 21.276 @.aae @.069 0.8383
Ahorro_bruto -8.4478 8.871 -6.339 @.aae -@.586 -8.389
Credito_interno -8.4319 @.858 -7.495 ©.000 -8.545 -0.319
Desempleo -8.1316 @.835 -3.8e0 ©.000 -0.200 -0.0564
Exportaciones 8.5471 @.122 4.466 ©.000 08.3e7 e.787
Gasto -1.5433 0.059 -26.299 @.aae -1.658 -1.428
Importaciones -2.4841 @.1e8 -4.493 08.000 -8.695 -0.273
Impuestos -@.811e @.e54 -12.660 ©.000 -0.937 -8.635
IGC -1.1258@ @.e71 -15.917 ©.000 -1.264 -0.936
Ingreso_Ventas 4.8879 @8.e37 138.832 @.aae 4.815 4.961
Inversion_extranjera -8.080868 8.e12 -8.555 8.579 -@.831 a.e17
Inversiones @8.8351 @.el10@ 3.591 ©.000 @8.016 @.e54
Remesas @.1142 0.838 3.002 0.e83 @.o04e 0.189
Tasa_interes 8.3936 @.833 11.814 .00 @.328 @.459
Omnibus: 18707.618 Durbin-Watson: 1.902
Prob(Omnibus): @.8ee Jarque-Bera (JB): 2033816.636
Skew: 7.1@6  Prob(JB): 9.00
Kurtosis: 58.356 Cond. No. 589.
Notes:

[1] Standard Errors assume that the covariance matrix of the errors is correctly specified.
Mean Squared Error: ©.18259258566122732
R"2 Score: 8.99471366848222684

1. R-cuadrado: 0.994, indica que el modelo explica el 99.4% de la variabilidad
en la utilidad neta.

2. F-statistic: 2.076e+05, con un valor p cercano a 0.00, lo que indica que el
modelo es estadisticamente significativo.

3. Omnibus: Indica no normalidad en los residuos.

4. Error Estandar: El error estandar de cada coeficiente nos indica la precision
de la estimacion del coeficiente. Un error estandar mas bajo significa una
estimacion mas precisa. Se pueden resaltar las siguientes variables:

e Ingreso_Ventas (0.037): Este es un error estdndar bajo, indicando una

estimacion muy precisa del coeficiente de 4.8879.
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e Gasto (0.059): Aunque el error estdndar no es tan bajo como el de
Ingreso_Ventas, sigue siendo relativamente pequefio, lo que indica una
estimacion bastante precisa del coeficiente de -1.5433.

5. t-Valor y P-Valor:

« t-Valor: Nos dice cuéntos errores estandar se encuentra el coeficiente de
cero. Un valor absoluto alto (como 130.832 para Ingreso_Ventas) indica
gue el coeficiente es significativamente diferente de cero.

e P-Valor: Indica la probabilidad de obtener un coeficiente tan extremo si el
coeficiente real fuera cero. Un valor p bajo (generalmente < 0.05) indica que
el coeficiente es significativamente diferente de cero.

6. Coeficientes:
a) Constante (const):
o Valor: 0.0757
o Interpretacion: Este es el valor de la utilidad neta cuando todas las
variables independientes son cero. Actia como un punto de referencia
bésico en el modelo.
b) Ahorro bruto:
o Valor:-0.4478
o Interpretacion: Un aumento en el ahorro bruto esta asociado con una
disminucion en la utilidad neta. Por cada unidad adicional de ahorro
bruto, la utilidad neta disminuye en 0.4478 unidades, manteniendo
constantes las demas variables.
c) Crédito interno:

o Valor: -0.4319
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o Interpretacion: Un aumento en el crédito interno esta asociado con una
disminucion en la utilidad neta. Por cada unidad adicional de crédito
interno, la utilidad neta disminuye en 0.4319 unidades, manteniendo
constantes las deméas variables.

d) Desempleo:

o Valor:-0.1316

o Interpretacion: Un aumento en la tasa de desempleo esta asociado con
una disminucion en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en la tasa
de desempleo, la utilidad neta disminuye en 0.1316 unidades.

e) Exportaciones:

o Valor: 0.5471

o Interpretacion: Un aumento en las exportaciones esta asociado con un
aumento en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en exportaciones,
la utilidad neta aumenta en 0.5471 unidades.

f) Gasto:

o Valor:-1.5433

o Interpretacion: Un aumento en el gasto esta asociado con una
disminucion significativa en la utilidad neta. Por cada unidad adicional
en gasto, la utilidad neta disminuye en 1.5433 unidades.

g) Importaciones:

o Valor:-0.4841

o Interpretacion: Un aumento en las importaciones esta asociado con
una disminucion en la utlidad neta. Por cada unidad adicional en

importaciones, la utilidad neta disminuye en 0.4841 unidades.
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h) Impuestos:
o Valor:-0.8110
o Interpretacion: Un aumento en los impuestos est4 asociado con una
disminucién en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en impuestos,
la utilidad neta disminuye en 0.8110 unidades.
i) IGC (indice Global de Competitividad):
o Valor:-1.1250
o Interpretacion: Un aumento en el IGC esta asociado con una
disminucion en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en el IGC, la
utilidad neta disminuye en 1.1250 unidades.
J) Ingreso_Ventas:
o Valor: 4.8879
o Interpretacién: Un aumento en los ingresos por ventas esta asociado
con un aumento significativo en la utilidad neta. Por cada unidad
adicional en ingresos por ventas, la utilidad neta aumenta en 4.8879
unidades.
k) Inversién extranjera:
o Valor: -0.0068
o Interpretaciéon: No es significativo (p=0.579), por lo que no se puede
concluir que tenga un impacto relevante en la utilidad neta.
[) Inversiones:
o Valor: 0.0351
o Interpretacion: Un aumento en las inversiones esta asociado con un
aumento en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en inversiones,

la utilidad neta aumenta en 0.0351 unidades.
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m) Remesas:
o Valor:0.1142
o Interpretacion: Un aumento en las remesas esta asociado con un
aumento en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en remesas, la
utilidad neta aumenta en 0.1142 unidades.
n) Tasainterés:
o Valor: 0.3936
o Interpretacion: Un aumento en la tasa de interés estd asociado con un
aumento en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en la tasa de

interés, la utilidad neta aumenta en 0.3936 unidades.

2. Modelo de Regresion Mdultiple en sector Seguros
El modelo OLS para el sector de Seguros, presento los siguientes resultados en su

ejecucion:

llustracién 24 Modelo de Regresion Multiple Seguros

Resultados para ciiu_nl = 1 con variables independientes: ['Ahorro_bruto’, “Credito_interno’, 'Desemplec’, 'Exportaciones’,
‘Gasto’, 'Importaciones”, "Impuestos’, 'IGC’, 'Ingreso_Ventas', 'Inversion_extranjera’, 'Inversionss’, 'Remesas’, 'Tasa_inte
res’] y variable dependiente = 'utilidad _neta':

OLS Regression Results

Dep. Variable: utilidad_neta R-squared: 08.994
Model: OLS  Adj. R-squared: 08.994
Method: Least Squares F-statistic: 1.@32e+85
Date: Sun, 28 Jul 2824 Prob (F-statistic): 0.e0
Time: 19:11:22  Log-Likelihood: -4344.6
No. Observations: 83e2 AIC: 9717.
Df Residuals: 8288 BIC: 9816.
Df Model: 13
Covariance Type: nonrobust

coef std err t P> |t] [e.825 8.975]
const 8.8994 0.ee7 15.261 0.eae @.es7 8.112
Ahorro_bruto -@.1ea3 0.113 -8.891 8.373 -@.321 e.128
Credito_interno -1.4684 0.899 -14.793 0.ea8 -1.663 -1.274
Desempleo -8.2044 0.854 -5.443 0.ea8 -a.40@ -9.188
Exportaciones -8.9633 0.228 -4.226 0.ea8 -1.41@ -8.517
Gasto -1.1888 0.184 -11.418 0.ea8 -1.303 -8.935
Importaciones -1.2469 0.203 -6.144 0.ea8 -1.645 -9.849
Impuestos a.4658 e.119 3.088 0.e08 8.232 0.698
IGC -1.0488 0.132 -7.883 ©.000 -1.30@ -8.782
Ingreso_Ventas 6.1561 0.072 86.861 ©.000 6.016 6.296
Inversion_extranjera @.0476 0.825 1.901 9.057 -@.0081 0.097
Inversiones @.0464 0.016 2.9308 0.083 @.015 0.977
Remesas @.4853 8.0862 6.589 ©.0600 @.283 8.527
Tasa_interes 8.1829% 9.852 3.49¢ ©.0608 @.08@ 9.285
Omnibus: 18562.207  Durbin-Watson: 2.812
Prob(Omnibus): ©8.80@ Jarque-Bera (JB): 1311417.728
Skew: 7.226 Prob(JB): 0.e0
Kurtosis: 62.852 Cond. No. 837.
Notes:

[1] Standard Errors assume that the covariance matrix of the errors is correctly specified.
Mean Squared Error: ©.186528624866343
R"2 Score: 8.99468346938627866
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1. R-cuadrado: 0.994, indica que el modelo explica el 99.4% de la variabilidad
en la utilidad neta.

2. F-statistic: 1.032e+05, con un valor p cercano a 0.00, indicando que el modelo
es estadisticamente significativo.

3. Omnibus: Indica no normalidad en los residuos.

4. Error estandar: Se pueden resaltar las siguientes variables:

e Ingreso_Ventas (0.072): Relativamente pequefio, indicando una
estimacion muy precisa.

e Gasto (0.104): Moderado, indicando una estimacién razonablemente
precisa.

5. T Valory P valor:

e t-Valor: Nos dice cuéntos errores estandar se encuentra el coeficiente
de cero. Un valor absoluto alto (como 86.061 para Ingreso_Ventas)
indica que el coeficiente es significativamente diferente de cero.

e P-Valor: Indica la probabilidad de obtener un coeficiente tan extremo si
el coeficiente real fuera cero. Un valor p bajo (generalmente < 0.05)
indica que el coeficiente es significativamente diferente de cero, para el
caso de seguros solo la variable inversion extranjera es mayor por 0.057
en p-valor.

6. Coeficientes:
a) Constante (const):

o Valor: 0.0994

o Interpretacion: Este es el valor de la utilidad neta cuando todas las
variables independientes son cero. Es un punto de referencia basico en

el modelo.
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b) Ahorro bruto:

o

o

Valor: -0.1003

Interpretacion: Un aumento en el ahorro bruto esta asociado con una
disminuciébn en la utilidad neta, pero este coeficiente no es
estadisticamente significativo (p=0.373), lo que sugiere que no hay una
relacion fuerte y confiable entre ahorro bruto y utilidad neta en este

contexto.

c) Crédito interno:

o

o

Valor: -1.4684

Interpretacion: Un aumento en el crédito interno esta asociado con una
disminucion significativa en la utilidad neta. Por cada unidad adicional
de crédito interno, la utilidad neta disminuye en 1.4684 unidades. Este

resultado es estadisticamente significativo (p<0.001).

d) Desempleo:

o

o

Valor: -0.2944

Interpretacion: Un aumento en la tasa de desempleo estéa asociado con
una disminucién significativa en la utilidad neta. Por cada unidad
adicional en la tasa de desempleo, la utilidad neta disminuye en 0.2944

unidades. Este resultado es estadisticamente significativo (p<0.001).

e) Exportaciones:

o

o

Valor: -0.9633

Interpretacion: Sorprendentemente, un aumento en las exportaciones
esta asociado con una disminucion en la utilidad neta. Por cada unidad
adicional en exportaciones, la utlidad neta disminuye en 0.9633

unidades. Este resultado es estadisticamente significativo (p<0.001).
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f) Gasto:
o Valor: -1.1888
o Interpretacion: Un aumento en el gasto est4d asociado con una
disminucion significativa en la utilidad neta. Por cada unidad adicional
en gasto, la utilidad neta disminuye en 1.1888 unidades. Este resultado
es estadisticamente significativo (p<0.001).
g) Importaciones:
o Valor: -1.2469
o Interpretacion: Un aumento en las importaciones esta asociado con
una disminucién significativa en la utilidad neta. Por cada unidad
adicional en importaciones, la utilidad neta disminuye en 1.2469
unidades. Este resultado es estadisticamente significativo (p<0.001).
h) Impuestos:
o Valor: 0.4650
o Interpretacion: Un aumento en los impuestos est4 asociado con un
aumento en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en impuestos, la
utiidad neta aumenta en 0.4650 unidades. Este resultado es
estadisticamente significativo (p<0.001). Este resultado puede parecer
contraintuitivo y podria requerir una revision adicional del contexto
especifico para entender mejor esta relacion.
i) IGC (indice Global de Competitividad):
o Valor: -1.0408
o Interpretacion: Un aumento en el IGC estd asociado con una

disminucion significativa en la utilidad neta. Por cada unidad adicional
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en el IGC, la utilidad neta disminuye en 1.0408 unidades. Este resultado
es estadisticamente significativo (p<0.001).
}) Ingreso Ventas:
o Valor: 6.1561
o Interpretaciéon: Un aumento en los ingresos por ventas esta asociado
con un aumento significativo en la utilidad neta. Por cada unidad
adicional en ingresos por ventas, la utilidad neta aumenta en 6.1561
unidades. Este resultado es altamente significativo (p<0.001).
k) Inversién extranjera:
o Valor: 0.0476
o Interpretacion: Un aumento en la inversion extranjera esta asociado
con un ligero aumento en la utilidad neta, pero este coeficiente no es
estadisticamente significativo (p=0.057), lo que sugiere que no hay una
relacion fuerte y confiable entre inversion extranjera y utilidad neta en
este contexto.
[) Inversiones:
o Valor: 0.0464
o Interpretacion: Un aumento en las inversiones esta asociado con un
aumento significativo en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en
inversiones, la utlidad neta aumenta en 0.0464 unidades. Este
resultado es estadisticamente significativo (p=0.003).
m) Remesas:
o Valor: 0.4053
o Interpretacion: Un aumento en las remesas esta asociado con un

aumento significativo en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en
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remesas, la utilidad neta aumenta en 0.4053 unidades. Este resultado
es estadisticamente significativo (p<0.001).
n) Tasainterés:
o Valor: 0.1829
o Interpretacion: Un aumento en la tasa de interés esta asociado con un
aumento significativo en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en
la tasa de interés, la utilidad neta aumenta en 0.1829 unidades. Este

resultado es estadisticamente significativo (p<0.001).

Ajuste del modelo de regresion

Existen algunas variables que segun se observa no proporcionan mayor significancia
al modelo y fueron excluidas de la regresion multiple, se destaca a la variable Inflacién
gue segun (Londofio-Espinosa etal.,, 2022) mencionaba que las variables
macroecondmicas como el PIB y la inflacién son indicadores clave que pueden influir
en la rentabilidad de las empresas.

Esto subraya la importancia de considerar la inflacion en los analisis financieros y
estratégicos de las empresas o proporciona una significancia en el modelo, se analiza
el motivo por el cual, existe esta observacion en los resultados del modelo de
regresion mdultiple, y segun se consulté al detalle en la base de datos del (Banco
Central del Ecuador, 2024), esto se debe a que el porcentaje por inflacion que afecta
a los sectores de Seguros y Telecomunicaciones es significativamente menor en
comparacion a otros sectores.

Podemos observar que por los afios 2018, 2020, 2021, 2022 y 2023 el sector que
tiene mayor significancia con el valor porcentual de la inflacion con relacion al PIB es

el de mineria y para el afio 2019 es el sector petrolero.
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llustracién 25 Variacion de la Inflacion Anual por Sectores Societarios

VALOR AGREGADO ERUTO POR INDUSTRIAS, PIB

Indices de Precios, 2018=100
Variacion Anual

ndusirias
“n-mm.!n-:i. Pascay | Explotscidn ae '“:"‘;ﬁ'e‘::;“ ":.:"":s:‘ﬂ: |mennados se| duminsscr ": i | Tansponey | Aojmbeonte i | SRAR nedesinnaies)
Sitvicuyrs CSCURLTE| SinaL Y CAMIBEN | L ins | smenoms | PATCIeS sgua eamatan  |eemunica prirpor tdenizan
Anos 1 1 1 1 1 1 v 1 | |
1A 7 0| i B 7 am| 2 1%| 1050 | T 1%
3 1% 4% 1 3 5 T%| 3 18%
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Este andlisis se complementa con el modelo de regresion elaborado, ya que los
sectores enunciados seleccionan solo los valores, mientras que se detecta que el
porcentaje mas significativo por la variable inflacién esta en los sectores de Mineria 'y
Petréleo, esto podria deberse a otros factores, entre los que destaca que la cultura
ecuatoriana tiende a la especulacion de precios, y que ambos sectores por su
naturaleza son afectados por procesos ilegales y comercializados en el exterior.

En el andlisis encontrado se entiende esto con el valor proporcionado en la variable
de la inflacién para ambos sectores, por lo que, es viable ajustar el modelo y analizar
la variable PIB expresada en miles, ya que la variacion en la rentabilidad por los

sectores de Seguros y Telecomunicaciones se deban a otro tipo de factores.

Andlisis de la variable PIB

Al crear un modelo con el detalle de los componentes de la variable macroeconémica
PIB, con relacién a la variable dependiente utilidad neta, la cual, pertenece a los
sectores societarios de seguros y telecomunicaciones; es importante analizar a

detalle de qué forma se obtiene el valor del PIB a nivel general, y sus componentes.
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llustracion 26 Componentes del PIB

MEDIDAS ENCADENADAS DE VOLUMEN

Miveles encadenades de volumen con afio de referencia 2018
Mikanes de USD

Enfoque del Gasto e 018 23 202 (p) 2022 (p)
{+] tiasto de Consumo Final de los Hogares 6,009 5 67,5981 Al 420 4 AT.3730 T2ET 4
{+] Gaste de Conzum:o Finad del Goberna General 16, 720.2 16,245.3 15,5804 15,506 7 15,6780
{+} Gasto de Consumeo Final de las 1SFLSH * 14835 1,338 12145 1,764 4 1,351
{#] Feemacian Bruta de Capital 24,700 2 22 467 0 10,787 1 2147 23,468 2
|+ Exportaciones de bienes y servicles #a 7 M 5520 55160 a7 6 B0 A
{-) Importacsenes de bienes y serdcos N E 6,560 5 21,7121 26,380 21404

{5} Preducts Intare Bruts 1074720 107,856.7 27,703.8 107,206.7 13,0043

Elaboracion: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Esto para comprender el funcionamiento de la variable a nivel macroeconémico y
poder explicar las incidencias del modelo desarrollado, para tener claridad en la
informacion y demostrar todos los tipos de factores que deben considerarse en el
analisis de las variables por sector de forma transversal.

Es importante mencionar que segun la informacion obtenida de (Banco Central del
Ecuador, 2024), se resalta que existe un enfoque en variables como: Gasto,
Exportaciones e Importaciones de bienes y servicios, las cuales segun el modelo
presentado presentan una alta correlacidn en comparacion a la variable utilidad neta
y de esta forma es posible analizar a detalle cual de los componentes del PIB tiene

mayor significancia en el modelo.

Pruebas para justificar el uso del Modelo de Regresién Mdltiple
1. Heterocedasticidad
Prueba de Breusch-Pagan p-value = 3.319562167461114e-13, indicando presencia

de heterocedasticidad.

Los valores bajos en p-valores indican la presencia de heterocedasticidad en ambos
sectores, lo cual demuestra la presencia de heterocedasticidad, lo que sugiere la
necesidad de pasos adicionales para mejorar las estimaciones obtenidas.

2. Normalidad de los residuos
1. Prueba de Shapiro-Wilk:
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e Estadistico: 0.6461 y el p-Valor: 1.6104e-120

e Interpretacion: La prueba de Shapiro-Wilk sugiere que los residuos no
siguen una distribucion completamente normal. Un  p-valor
extremadamente bajo (mucho menor que 0.05) indica una fuerte evidencia

contra la hipétesis nula de normalidad.

llustracion 27 Gréfico Q-Q de los Residuos

Grafico Q-Q de los Residuos

Sample Quantiles

T T T T T T
—4 =3 -2 -1 0 1 2 3 4
Theoretical Quantiles

3. Autocorrelacién
Se realiza el estadistico de Durbin-Watson para el andlisis de la autocorrelacion, en

donde, se obtiene el siguiente resultado:

Estadistico de Durbin-Watson: 2.012

El valor del estadistico de Durbin-Watson es de, lo que indica que no hay
autocorrelacion significativa en los residuos, lo que es positivo para la validez del
modelo.

4. Validacion Cruzada

Scores de validacion cruzada consistentemente altos con una media de 0.9902,

indicando un buen desempefio del modelo sin sobreajuste.
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DISCUSION DE LOS RESULTADOS Y PROPUESTA DE SOLUCION

Discusion de los resultados
El modelo de regresion multiple implementado en este proyecto ha mostrado que los

componentes del Producto Interno Bruto (PIB) tienen una relacion significativa con la
rentabilidad de las empresas en los sectores de seguros y telecomunicaciones,
mientras que la inflacién no tuvo un impacto relevante.

Estos resultados fueron obtenidos utilizando datos de la Superintendencia de
Compafias Valores y Seguros del Ecuador y del Banco Mundial, lo que asegura la
validez y confiabilidad de los datos utilizados. A continuacion, se detallan los hallazgos
principales:

1. Heterocedasticidad: La prueba de Breusch-Pagan mostr6 que hay
heterocedasticidad significativa en los datos. Esto sugiere que la varianza de
los residuos no es constante, lo que puede distorsionar las estimaciones de los
coeficientes y hacer que las inferencias sean menos fiables. Este resultado es
consistente con la literatura, donde (Carrillo Sanchez, 2023) sefiala que la
inflacibn puede impactar de manera diferencial a distintos sectores
econdmicos, generando varianzas no constantes en los residuos del modelo.

2. Significancia del PIB: Los componentes del PIB mostraron una relacion
positiva y significativa con la rentabilidad de las empresas en ambos sectores.
Esto sugiere que el crecimiento econdmico impulsa la rentabilidad de las
empresas de seguros y telecomunicaciones, lo cual es consistente con los
hallazgos de (Toscanini et al., 2020), quienes argumentan que el crecimiento
econdmico general mejora el desempefio de sectores clave.

3. Normalidad de los Residuos: La prueba de Jarque-Bera indicO que los

residuos no siguen una distribucion normal, esto podria sugerir la necesidad
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de transformaciones adicionales o meétodos robustos que no asuman
normalidad, como lo proponen (Lee, 2014) y (Jang & Park, 2011).

4. Influencia de la Inflacion: La inflacidbn no mostré un impacto significativo en
la rentabilidad de las empresas de seguros y telecomunicaciones. Esto puede
deberse a que estos sectores tienen la capacidad de ajustar los precios de sus
productos y servicios para mitigar los efectos de la inflacion. Por ejemplo, las
empresas de telecomunicaciones pueden ajustar las tarifas de sus planes,
mientras que las aseguradoras pueden incrementar las primas para
compensar el aumento de los costos operativos (Higuerey Gomez & Armas
Herrera, 2021).

En concreto este resultado puede analizarse detalladamente por sector de la
siguiente forma:

Telecomunicaciones

El andlisis mostrd que un incremento en los componentes del PIB se traduce en un
aumento significativo en la rentabilidad de las empresas de telecomunicaciones. Este
hallazgo es consistente con lo que indican (Reyes Zambrano & Cevallos Gamboa,
2016) que consiste en que, el crecimiento econémico incrementa el poder adquisitivo
de los consumidores, lo que a su vez aumenta la demanda de servicios de
telecomunicaciones. Esto incluye la adopcion de nuevas tecnologias como 5G,
Internet de las Cosas (I0T) y servicios de transmision de datos que son esenciales
para el desarrollo econémico moderno.

Seguros

De manera similar, en el sector de seguros, un aumento en los componentes del PIB
incrementa la capacidad de las personas y las empresas para adquirir seguros,
mejorando asi la rentabilidad del sector. Esto es consistente con estudios que indican

gue la estabilidad y el crecimiento econdmico son fundamentales para el sector de
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seguros, permitiendo una mayor penetracion del mercado y la diversificacion de

productos (Lee, 2014).

Propuestas estratégicas
En base a la discusién de resultados se plantean las siguientes propuestas

estratégicas por sector, para que su adaptacion tenga significancia en los hallazgos

del modelo de regresion mdltiple utilizado:

1. Diversificacion de Estrategias

Telecomunicaciones: Implementar estrategias para diversificar los servicios
ofrecidos, incluyendo nuevas tecnologias y servicios de valor agregado que atraigan
a una mayor base de clientes. Las empresas deben explorar nuevas tecnologias
como |loT, 5G y servicios de transmision de datos para aumentar sus ingresos,
aumentar su catalogo de productos para ser mas competitivos (inversion) y mejorar
la experiencia del cliente.

Seguros: Desarrollar productos de seguros innovadores que respondan a las
necesidades cambiantes del mercado, como seguros de salud personalizados y
seguros para riesgos emergentes. Esto incluye la creacién de productos que aborden
especificamente los desafios planteados por la pandemia de COVID-19 y otros
eventos globales o catastroficos.

2. Optimizacion de Recursos

Utilizar la analitica de datos para identificar areas donde se pueden reducir costos sin
afectar la calidad del servicio. Esto puede incluir la optimizacién de la cadena de
suministro, que en el caso de empresas de sector como las comunicaciones y seguros

incluyen la mejora de la eficiencia operativa y la reduccion de desperdicios. Las



53

empresas deberian aprovechar las tecnologias de inteligencia artificial y machine
learning para optimizar sus operaciones y mejorar la toma de decisiones.

3. Mejora en la Toma de Decisiones
Implementar dashboards interactivos y herramientas de visualizacion de datos que

permitan a los lideres empresariales tomar decisiones basadas en datos en tiempo
real. Esto facilita la identificacion de tendencias y patrones que pueden ser criticos
para la estrategia empresarial.

4. Ajuste de Precios

Las empresas deben desarrollar estrategias para ajustar los precios de sus productos
y servicios en respuesta a los cambios en el entorno econdémico, incluyendo la
inflacion. Esto puede ayudar a mitigar el impacto de la inflacion en la rentabilidad y
mantener la competitividad en el mercado.

5. Fomento de la Innovacion Continua

Crear equipos multidisciplinarios que utilicen la analitica de datos para la generacion
de ideas innovadoras y la implementacion de proyectos que impulsen la
competitividad. Las empresas deben fomentar una cultura de innovacion abierta,
colaborando con startups y otras partes interesadas para desarrollar nuevas

soluciones y mejorar los productos existentes.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
Conclusiones
El PIB tiene un impacto significativo en la rentabilidad de las empresas de
seguros y telecomunicaciones en Ecuador, lo que refuerza la importancia de
considerar esta variable en los analisis financieros y estratégicos. Un
crecimiento economico robusto generalmente impulsa la demanda de estos

servicios, mejorando la rentabilidad de las empresas en estos sectores.

La inflacion no mostré6 un impacto significativo en la rentabilidad de estos
sectores, sugiriendo la necesidad de considerar otros factores econémicos y

operativos en el andlisis.

El modelo es adaptable a otros sectores econémicos, permitiendo un analisis
amplio y versatil. Esto es crucial para la aplicacion de los hallazgos y

recomendaciones a diferentes contextos empresariales y econémicos.

La pandemia de COVID-19 ha tenido efectos significativos en las variables
econdmicas, destacando la necesidad de analisis interanual para capturar

estos impactos y ajustar las estrategias empresariales en consecuencia.

La inclusion de variables macroecon6micas adicionales, como la tasa de
desempleo y el tipo de cambio, mejora la precisién de los modelos y da una
vision mas completa del entorno econOmico, aunque no tiene una alta
correlacion, podria variar en dependencia del sector, y analizando la variable

de los ingresos por ventas, que también significan mucho el modelo.
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Recomendaciones
Realizar validacion cruzada para asegurar la estabilidad y capacidad de
generalizacion del modelo. Esto permitird que las conclusiones sean aplicables

a diferentes contextos econémicos y empresariales.

Continuar monitoreando el impacto de la pandemia de COVID-19 en las
variables econdmicas y ajustar los modelos en consecuencia para capturar los

efectos a largo plazo y las tendencias emergentes.

Diversificar estrategias para explorar nuevos mercados y reducir la
dependencia del crecimiento econdmico general. Esto incluye la identificacion
de oportunidades en mercados emergentes y la expansion de la oferta de

productos y servicios.

Implementar sistemas de monitoreo continuo para ajustar las estrategias en
tiempo real y responder rapidamente a los cambios en el entorno econémico y

del mercado.

Considerar la inclusion de variables macroeconémicas adicionales en los
modelos para mejorar la precision y relevancia del andlisis. Esto proporcionara
una vision mas completa del entorno econémico y ayudara a las empresas a

adaptarse a los cambios de manera mas efectiva.
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ANEXOS

Anexo 1 Glosario indicadores econémicos

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

VALORES Y SEGUROS

J Surernaenoencia

Y GESTION ESTRATEGICA
RAZON INDICADORES FORMULA
Liguidez corriente Activo Corriente/ Pasivo Corriente
LIQUIDEZ Prueba acida Activo Corriente — Inventarios / Pasivo Corriente
Endeudamiento del activo Pasivo Total / Activo Total
Endeudamiento patrimonial Pasivo Total / Patrimonio
Endeudamiento del Activo fijo Patrimonio / Active Fijo
Endeudamiento a corto plazo Pasivo Corriente / Pasivo Total
Endeudamiento a largo plazo Pasivo No Corriente / Pasivo Total
Cobertura de intereses Utilidad Operacional / Gastos Financieros
Apalancamiento Activo Total / Patrimonio
Apalancamiento financiero (UAI/Patrimonio) / (UAII/Activo Total)
SOLVENCIA Fortaleza Patrimonial Capital Social/Patrimonio
Endeudamiento Patrimonial Corriente Ctas Y Doc Por Pagar Corto Plazo / Patrimonio
Endeudamiento Patrimonial No Corriente | Ctas Y Doc Por Pagar Largo Plazo / Patrimonio
Apalancamiento a cortoy largo plazo Ctas Y Doc Por Pagar Corto Y Largo Plazo / Patrimonio
Rotacion de cartera Ventas / Ctas Y Doc Por Cobrar
Rotacion de activo fijo Ventas / Activo Fijo
Rotacion de ventas Ventas / Activo Total
Periodo medio de cobranza Ctas Y Doc Por Cobrar*365 / Ventas
GESTION Periodo medio de pago Ctas Y Doc Por Pagar*365 / Compras
Impacto Gastos, Administracion y Ventas | Gastos Administracion Y Ventas / Ventas
Impacto de la Carga Financiera Gastos Financieros / Ventas
Rentabilidad neta del activo (Utilidad Neta / Ventas) * (Ventas / Activo Total)
Margen Bruto (Ventas - Costo De Ventas) / Ventas
Margen Operacional Utilidad Operacional/Ventas
Rentabilidad Neta de Ventas Utilidad Neta/ Ventas
Rentabilidad Operacional del Patrimonio | Utilidad Operacional / Patrimonio
Rentabilidad Financiera (Ventas / Activo) * (UAIl / Ventas) * (Activo /
RENTABILIDAD Patrimonio) *{UAI / UAII) * (Utilidad Neta / UAI)

Rentabilidad Operacional del Activo

Utilidad Operacional / Total De Activos

ROE

Utilidad Neta / Patrimonio

ROA

Utilidad Neta / Activo Total

Al: Utilidad antes de Impuestos

UAII: Utilidad antes de Impuestos e Intereses
Utilidad Neta: Después del 15% de trabajadores e impuesto alarenta

UQ: Utilidad Operacional (Ingresos operacionales - costo de ventas - gastos de administracion y ventas)

Elaborado por: Direccion Nacional de Investigacion y Estudios.
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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
VALORES Y SEGUROS %j &WW
INTENDENCIA NACIONAL DE PLANIFICACION _ S
Y GESTION ESTRATEGICA

CONCEPTO Y FORMULA DE LOS INDICADOR(ES1

1. INDICADORES DE LIQUIDEZ

Estos indicadores surgen de la necesidad de medir |a capacidad que tienen las empresas para
cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la facilidad o dificultad que
presenta una compafifa para pagar sus pasivos corrientes al convertir a efectivo sus activos
corrientes. Se trata de determinar qué pasaria si a la empresa se le exigiera el pago inmediato
de todas sus obligaciones en el lapso menor a un afio. De esta forma, los Indices de liquidez
aplicados en un momento determinado evalian a la empresa desde el punto de vista del

pago inmediato de sus acreencias corrientes en caso excepcional.

1.1. Lliquidez Corriente

Este indice relaciona los activos corrientes frente a los pasivos de la misma naturaleza. Cuanto
mas alto sea el coeficiente, la empresa tendrd mayores posibilidades de efectuarsus pagos de
corto plazo.

Activo Corriente

Liquidez Corriente =
Pasivo Corriente

La liquidez corriente muestra la capacidad de las empresas para hacer frente a sus
vencimientos de corto plazo, estando influenciada por la composicién del activo circulante y
las deudas a corto plazo, por lo que su andlisis periddico permite prevenir situaciones de
iliquidez y posteriores problemas de insolvencia en las empresas.

Generalmente se maneja el criterio de que una relacion adecuada entre los activos y pasivos
corrientes es de 1 a 1, considerandose, especialmente desde el punto de vista del acreedor,
que el indice es mejor cuando alcanza valores mas altos. No obstante, esta ultima
percepcion debe tomar en cuenta que un [ndice demasiado elevado puede ocultar un
manejo inadecuado de activos corrientes, pudiendo tener las empresas excesos de liquidez

poco productivos.

1 % < e
Nota: Para el célculo de la mediana de los indicadores por rama y subrama se tomaron en consideracion aguellos indicadores diferentes

0.
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1.2. Prueba Acida

Se conoce también con el nombre de prueba del 4cido o liquidez seca. Es un indicador més
riguroso, el cual pretende verificar la capacidad de |la empresa para cancelar sus obligaciones
corrientes, pero sin depender de la venta de sus existencias; es decir, bdsicamente con sus
saldos de efectivo, el de sus cuentas por cobrar, inversiones temporales y algin otro activo de

facil liquidacion, diferente de los inventarios.

Activo Corriente — Inventarios
PruebaAci a=

Pasivo Corriente
No se puede precisar cudl es el valor ideal para este indicador, pero, en principio, el mas
adecuado podria acercarse a 1, aunque es admisible por debajo de este nivel, dependiendo
del tipo de empresa y de la época del afio en la cual se ha hecho el corte del balance. Al
respecto de este indice cabe sefialar que existe una gran diferencia, por razones obvias, entre
lo que debe ser la prueba dcida para una empresa industrial, por ejemplo, que para una
empresa comercial, pues de acuerdo con su actividad las cantidades de inventario que
manejan son distintas, teniendo esta cuenta diferente influencia en la valoracion de la

liquidez.
2, INDICADORES DE SOLVENCIA

Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué grado y de
qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. Se trata de
establecer también el riesgo que corren tales acreedores y los duefios de la compafifa y la

conveniencia o inconveniencia del endeudamiento.

Desde el punto de vista de los administradores de la empresa, el manejo del endeudamiento
es todo un arte y su optimizacion depende, entre otras variables, de la situacion financiera de
la empresa en particular, de los margenes de rentabilidad de la misma y del nivel de las
tasas de interés vigentes en el mercado, teniendo siempre presente que trabajar con dinero
prestado es bueno siempre y cuando se logre una rentabilidad neta superior a los intereses

que se debe pagar por ese dinero.

Por su parte los acreedores, para otorgar nuevo financiamiento, generalmente prefieren que
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la empresa tenga un endeudamiento "bajo", una buena situacion de liquidez y una alta

generacion de utilidades, factores que disminuyen el riesgo de crédito.
2.1. Endeudamiento del Activo

Este Indice permite determinar el nivel de autonomfa financiera. Cuando el indice es elevado
indica que la empresa depende mucho de sus acreedores y que dispone de una limitada
capacidad de endeudamiento, o lo que es lo mismo, se esta descapitalizando y funciona con
una estructura financiera mds arriesgada. Por el contrario, un indice bajo representa un

elevado grado de independencia de la empresa frente a sus acreedores.

Pasivo Total
Endeudamiento del Activo =

Activo Total
2.2. Endeudamiento Patrimonial
Este indicador mide el grado de compromiso del patrimonio para con los acreedores dela

empresa. No debe entenderse como que los pasivos se puedan pagar con patrimonio,puesto

que, en el fondo, ambos constituyen un compromiso para la empresa.

Pasivo Total
Endeudamiento Patrimonial =

Patrimonio
Esta razén de dependencia entre propietarios y acreedores sirve también para indicar la
capacidad de créditos y saber si los propietarios o los acreedores son los que financian
mayormente a la empresa, mostrando el origen de |los fondos que ésta utiliza, ya sean propios

0 ajenos e indicando si el capital o el patrimonio san o no suficientes.
2.3. Endeudamiento del Activo Fijo

El coeficiente resultante de esta relacion indica la cantidad de unidades monetarias que se
tiene de patrimonio por cada unidad invertida en activos fijos. Si el calculo de este indicador
arroja un cociente igual o mayor a 1, significa que la totalidad del activo fijo se pudo haber

financiado con el patrimaonio de la empresa, sin necesidad de préstamos de terceros.

Patrimonio
Endeudamiento de activo fijo =

Activo Fijo Neto
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Para elaborar este indice se utiliza el valor del activo fijo neto tangible (no se toma en cuenta
el intangible), debido a que esta cuenta indica la inversidn en maquinaria y equipos que usan

las empresas para producir.
2.4. Endeudamiento a corto plazo

Este indicador nos muestra cual es el porcentaje de la deuda de la empresa consideradaa
corto plazo, es decir todas las obligaciones menores a 1 afio. Mientras el valor del coeficiente
sea cada vez mds cercano a 1 implicaria ciertos problemas de liquidez, ya que la empresa

podria tener dificultades para hacerse cargo de sus obligaciones.

’ Pasiv rrien
Endeudamiento a corto plazo = slvo LiTieny:

Pasivo Total
2.5. Endeudamiento a largo plazo

El coeficiente de esta ratio nos indica el porcentaje de la deuda a largo plazo que mantiene la
empresa, es decir todas las obligaciones mayores 3 1 afio plazo. Se espera que la empresa

tenga la mayor parte de su deuda a largo plazo para no tener problemas de liquidez.

Pasivo No Corriente

Endeudamiento a largo plazo = -
Pasivo Total

2.6. Cobertura de Intereses

Esta ratio nos indica cuantas veces el flujo de caja generado por una empresa son superiores
a las cargas financieras que debe pagar, es decir que mide la capacidad que tiene una
empresa para hacerse cargo de los intereses de deuda y otros gastos financieros que ftiene

durante un determinado periodo de tiempo.

Utilidad Operacional

Cobertura de Intereses = . -
Gastos Financieros

2.7. Apalancamiento

Se interpreta como el nimero de unidades monetarias de activos que se han conseguidopor
cada unidad monetaria de patrimonio. Es decir, determina el grado de apoyo de los recursos

internos de la empresa sobre recursos de terceros.

Activo Total

Apalancamiento =
Patrimonio
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Dicho apoyo es procedente si la rentabilidad del capital invertido es superior al costo de los
capitales prestados; en ese caso, la rentabilidad del capital propio queda mejorada por este
mecanismo llamado "efecto de palanca". En términos generales, en una empresa con un
fuerte apalancamiento, una pequefia reduccion del valor del activo podria absorber casi
totalmente el patrimonio; por el contrario, un pequefio aumento podria significar una gran

revalorizacion de ese patrimonio.
2.8. Apalancamiento Financiero

El apalancamiento financiero indica las ventajas o desventajas del endeudamiento con
terceros y como éste contribuye a la rentabilidad del negocio, dada la particular estructura
financiera de la empresa. Su andlisis es fundamental para comprender los efectos de los
gastos financieros en las utilidades. De hecho, a medida que las tasas de interés de la deuda

son mas elevadas, es mas dificil que las empresas puedan apalancarse financieramente.

Si bien existen diferentes formas de calcular el apalancamiento financiero, la férmula quese
presenta a continuacion tiene la ventaja de permitir comprender facilmente los factores que
lo conforman:

Utilidad Antes de Impuesto
Patrimonio

Apalancamiento Financiero = Utilidad Antes de Impuesto e intereses
Activo Total

En la relacion, el numerador representa la rentabilidad sobre los recursos propios y el

denominador la rentabilidad sobre el activo.

De esta forma, el apalancamiento financiero depende y refleja a la vez, |a relacién entre los
beneficios alcanzados antes de intereses e impuestos, el costo de la deuda y el volumen de
ésta. Generalmente, cuando el (ndice es mayor que 1 indica que los fondos ajenos
remunerables contribuyen a que la rentabilidad de los fondos propios sea superior a lo que
seria si la empresa no se endeudaria. Cuando el indice es inferior a 1 indica lo contrario,
mientras que cuando es igual a 1 |a utilizacién de fondos ajenos es indiferente desde el punto

de vista econdmico.
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29. Fortaleza Patrimonial

Este indicador mide el porcentaje que representa el Capital de los socios que aportan para
poder desarrollar la actividad empresarial, con respecto a los fondos propios que cuenta la

compafiia.

Fortaleza Patrimonial = Capital Seeal

Patrimonio
2.10. Endeudamiento Patrimonial Corriente
Este coeficiente indica el grado de cobertura que puede tener el patrimonio con las
obligaciones contraidas a corto plazo, es decir nos ayuda a ver cual es la dependencia de la
empresa con respecto a los fondos prestados a terceros en un plazo menor a 1afio, as/
mismao, nos permite analizar la participacion que tienen los acreedores, a corto plazo, dentro
de la actividad econdmica de la empresa y asl poder determinar si es estable
financieramente.

Cuentas y Documentos por Pagar
Endeudamiento Patrimonial Corriente = Corto Plazo

Patrimonio
2.11. Endeudamiento Patrimonial No Corriente
Este indicador permite medir el grado de dependencia en funcién a la obtencién vy
procedencia de los recursos financieros a largo plazo, en relacion con el patrimonio de la

empresa.

Cuentas y Documentos por Pagar
Endeudamiento Patrimonial No Corriente= Largo Plazo

Patrimonio
2.12. Apalancamiento a cortoy largo plazo
El nivel de apalancamiento es una estrategia financiera asociada con la forma deendeudarse
y esta ratio nos indica el porcentaje de la deuda contraida por la empresa, es decir, los

recursos ajenos, y eso con respecto a sus fondos propios.

Apalancamiento a Corto y Largo Plazo = Centasy Documentpepor SagAt

Patrimonio
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3. INDICADORES DE GESTION

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus
recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacidn de los componentes del activo; el grado
de recuperacion de los créditos y del pago de las obligaciones; |a eficiencia con la cual una
empresa utiliza sus activos segin la velocidad de recuperacion de los valores aplicados en
ellos y el peso de diversos gastos de la firma en relacion con los ingresos generados por

ventas.

En varios indicadores, se pretende imprimirle un sentido dindmico al anélisis de aplicacién de
recursos, mediante la comparacidn entre cuentas de balance (estéticas) y cuentas de
resultado (dinamicas). Lo anterior surge de un principio elemental en el campo de las finanzas
de acuerdo con el cual, todos los activos de una empresa deben contribuir al madximo en el
logro de los objetivos financieros de la misma, de tal suerte que no conviene mantener
activos improductivos o innecesarios. Lo mismo ocurreen el caso de los gastos, que cuando
registran valores demasiado altos respecto a los ingresos demuestran mala gestién en el area

financiera.
3:1. Rotacién de Cartera

Muestra el nimero de veces que las cuentas por cobrar giran, en promedio, en un periodo

determinado de tiempo, generalmente un afio.

Rotacion = L it

Cuentas y Documentos por Cobrar

Se debe tener cuidado en no involucrar en el calculo de este indicador cuentas diferentes a
la cartera propiamente dicha. Sucede que, en la gran mayoria de balances, figuran otras
cuentas por cobrar que no se originan en las ventas, tales como cuentas por cobrar a socios,
cuentas por cobrar a empleados, deudores varios, etc. Como tales derechos alli
representados no tuvieron su origen en una transaccion de venta de los productos o servicios
propios de la actividad de |a compafifa, no pueden incluirse en el cdlculo de las rotaciones
porque esto implicaria comparar dos aspectos que no tienen ninguna relacion en la gestion
de la empresa. En este caso, para elaborar el indice se toma en cuenta las cuentas por cobrar

a corto plazo.
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3.2. Rotacion del Activo Fijo

Indica la cantidad de unidades monetarias vendidas por cada unidad monetaria invertida en
activos inmovilizados. Sefiala también una eventual insuficiencia en ventas; por ello, las
ventas deben estar en proporcion de lo invertido en la planta y en el equipo. De lo
contrario, las utilidades se reducirdn pues se verian afectadas por la depreciaciéon de un
equipo excedente o demasiado caro; los intereses de préstamos contraidos y los gastos de

mantenimiento.

Rotacién Activo Fijo = il

Activo Fijo Neto

3.3. Rotacién de Ventas

La eficiencia en la utilizacién del activo total se mide a través de esta relacion que indica

también el nimero de veces que, en un determinado nivel de ventas, se utilizan los activos.

Ventas

Activo Total
Este indicador se lo conoce como "coeficiente de eficiencia directiva", puesto que mide la

Rotacion de Ventas =

efectividad de la administracion. Mientras mayor sea el volumen de ventas que se pueda
realizar con determinada inversién, mas eficiente serd la direccidon del negocio. Para un
analisis mds completo se lo asocia con los indices de utilidades de operacion a ventas,

utilidades a activo y el periodo medio de cobranza.

34. Periodo Medio de Cobranza a corto plazo

Permite apreciar el grado de liquidez (en dias) de las cuentas y documentos por cobrar acorto
plazo, lo cual se refleja en la gestion y buena marcha de la empresa. En la practica, su
comportamiento puede afectar la liquidez de la empresa ante la posibilidad de un periodo
bastante largo entre el momento que la empresa factura sus ventas y el momento en que

recibe el pago de estas.

Periodo medio de Cuentas y Documentos por Cobrar corto plazo « 365

Cobranza a Corto Plazo = T
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Debido a que el indice pretende medir la habilidad de la empresa para recuperar el
dinero de sus ventas, para elaborarlo se utilizan las cuentas por cobrar de corto plazo, pues
incluir valores correspondientes a cuentas por cobrar a largo plazo podria distorsionar el

analisis en el corto plazo.
35. Perfodo Medio de Pago a corto plazo

Indica el numero de dias que la empresa tarda en cubrir sus obligaciones de inventarios. El
coeficiente adquiere mayor significado cuando se lo compara con los indices de liquidez y el

periodo medio de cobranza.

Periodo medio de Cuentas y Documentos por Pagar corto plazo » 365

Cobranza a Corto Plazo = Ivénitatids

Con relativa frecuencia, periodos largos de pago a los proveedores son consecuencia deuna
rotacién lenta de los inventarios; de un exceso del periodo medio de cobranza, o, incluso, de
una falta de potencia financiera. Para su calculo se utilizan las cuentas y documentos por
pagar a proveedores en el corto plazo, que son las que permiten evaluar la eficiencia en el

pago de las adquisiciones de insumos.
3.6. Impacto de los Gastos de Administracién y Ventas

Si bien una empresa puede presentar un margen bruto relativamente aceptable, este puede
verse disminuido por la presencia de fuertes gastos operacionales (administrativos y de
ventas) que determinardn un bajo margen operacional y la disminucion de las utilidades netas

de la empresa.

Impacto de los gastos administrativos = Gastos AMINISUETVOS Y VENTAS

Ventas

la necesidad de prever esta situacion hace que el calculo de este indice crezca en
importancia, adicionalmente porque podria disminuir las posibilidades de fortalecer su
patrimonio y la distribucion de utilidades, con lo cual las expectativas de crecimiento serfan
escasas. £l deterioro de la opcion de capitalizacidn via utilidades podria impulsar a la vez a un
peligroso endeudamiento que, a mediano plazo, restrinja los potenciales beneficios que

generaria la empresa.
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3.7. Impacto de la Carga Financiera

Su resultado indica el porcentaje que representan los gastos financieros con respecto a las
ventas o ingresos de operacion del mismo periodo, es decir, permite establecer la incidencia

que tienen los gastos financieros sobre los ingresos de la empresa.

. . Gastos Financieros
Impacto de la Carga Financiera = i

Ventas
Generalmente se afirma que en ningln caso es aconsejable que el impacto de la carga
financiera supere el 10% de las ventas, pues, aun en las mejores circunstancias, son pocas las
empresas que reportan un margen operacional superior al 10% para que puedan pagar
dichos gastos financieros. Mds aln, el nivel que en este indicador se puede aceptar en cada

empresa debe estar relacionado con el margen operacional reportado en cada caso.
4. INDICADORES DE RENTABILIDAD

Los indicadores de rendimiento, denominados también de rentabilidad o lucratividad, sirven
para medir la efectividad de la administracion de la empresa para controlar los costos y gastos

y, de esta manera, convertir las ventas en utilidades.

Desde el punto de vista del inversionista, lo mas importante de utilizar estos indicadores es
analizar la manera como se produce el retorno de los valores invertidos en la empresa

(rentabilidad del patrimonio y rentabilidad del activo total).
41. Rentabilidad neta del activo (Du Pont)

Esta razéon muestra la capacidad del activo para producir utilidades, independientementede la

forma como haya sido financiado, ya sea con deuda o patrimonio.

Utilidad Neta X Ventas
Ventas Activo Total

Rentabilidad Neta del Activo =

Si bien la rentabilidad neta del activo se puede obtener dividiendo la utilidad neta para el
activo total, la variacién presentada en su férmula, conocida como “Sistema Dupont”z,
permite relacionar la rentabilidad de ventas y la rotacion del activo total, con lo que se puede

identificar las areas responsables del desempefio de la rentabilidad del activo.

2Version més moderna del Du Pont, utilizada por algunos autores modernos entre elios Brealey y Myers.
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En algunos casos este indicador puede ser negativo debido a que, para obtener |as utilidades
netas, las utilidades del ejercicio se ven afectadas por la conciliacién tributaria, en la cual, si
existe un monto muy alto de gastos no deducibles, el impuesto a la renta tendrd un valor
elevado, el mismo que, al sumarse con la participacion de trabajadores puede ser incluso

superior a la utilidad del ejercicio.
4.2. Margen Bruto

Este indice permite conocer la rentabilidad de las ventas frente al costo de ventas y la
capacidad de la empresa para cubrir los gastos operativos y generar utilidades antes de

deducciones e impuestos.

Ventas — Costos de Ventas

Margen Bruto =
Ventas

En el caso de las empresas industriales, el costo de ventas corresponde al costo de
produccién mds el de los inventarios de productos terminados. Por consiguiente, elmétodo
que se utilice para valorar los diferentes inventarios(materias primas, productos en proceso y
productos terminados) puede incidir significativamente sobre el costo de ventas y, por lo
tanto, sobre el margen bruto de utilidad. El valor de este Indice puedeser negativo en caso

de que el costo de ventas sea mayor a las ventas totales.
43. Margen Operacional

La utilidad operacional esta influenciada no sélo por el costo de las ventas, sino también por
los gastos operacionales de administracion y ventas. Los gastos financieros, no deben
considerarse como gastos operacionales, puesto que tebdricamente no son absolutamente
necesarios para que la empresa pueda operar. Una compafiia podria desarrollar su actividad
social sin incurrir en gastos financieros, por ejemplo, cuando no incluye deuda en su
financiamiento, o cuando la deuda incluida no implica costo financiero por provenir de socios,

proveedores 0 gastos acumulados.

Margen Operacional = Utilidad Operacional

Ventas
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El margen operacional tiene gran importancia dentro del estudio de |la rentabilidad de una
empresa, puesto que indica si el negocio es o no lucrativo, en sf mismo, independientemente

de la forma como ha sido financiado.

Debido a que la utilidad operacional es resultado de los ingresos operacionales menos elcosto
de ventas y los gastos de administracién y ventas, este indice puede tomar valoresnegativos,
ya que no se toman en cuenta los ingresos no operacionales que pueden ser la principal
fuente de ingresos que determine que las empresas tengan utilidades, como en el caso de las

empresas holding.
4.4, Rentabilidad Neta de Ventas (Margen Neto)

Los indices de rentabilidad de ventas muestran la utilidad de la empresa por cada unidad de
venta. Se debe tener especial cuidado al estudiar este indicador, comparandolo con el
margen operacional, para establecer si la utilidad procede principalmente de la operacion
propia de la empresa, o de otros ingresos diferentes. La inconveniencia de estos ditimos se
deriva del hecho que este tipo de ingresos tienden a ser inestables o esporddicos yno
reflejan la rentabilidad propia del negocio. Puede suceder que una compafiia reporte una
utilidad neta aceptable después de haber presentado pérdida operacional. Entonces, si

solamente se analizara el margen neto, las conclusiones serian incompletasy erréneas.

Utilidad Neta
Ventas

Margen Neto =

Debido a que este indice utiliza el valor de la utilidad neta, pueden registrarse valores

negativos por la misma razon que se explicd en el caso de la rentabilidad neta del activo.
4.5. Rentabilidad Operacional del Patrimonio

La rentabilidad operacional del patrimonio permite identificar la rentabilidad que le ofrece a
los socios o accionistas el capital que han invertido en la empresa, sin tomar en cuentalos
gastos financieros ni de impuestos y participacion de trabajadores. Por tanto, para su analisis
es importante tomar en cuenta la diferencia que existe entre este indicador y el de
rentabilidad financiera, para conocer cual es el impacto de los gastos financieros e impuestos

en la rentabilidad de los accionistas.
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Rentabilidad operacional del patrimonio Utilidad Operacional

Patrimonio
Este indice también puede registrar valores negativos, por Ia misma razdn que se explicaen el

caso del margen operacional.
4.6. Rentabilidad Financiera

Cuando un accionista o socio decide mantener la inversion en la empresa, es porque la misma
le responde con un rendimiento mayor a las tasas de mercado o indirectamente recibe otro

tipo de beneficios que compensan su fragil o menor rentabilidad patrimonial.

De esta forma, la rentabilidad financiera se constituye en un indicador sumamente
importante, pues mide el beneficio neto (deducidos los gastos financieros, impuestos y
participacion de trabajadores) generado en relacion con la inversion de los propietarios de la
empresa. Refleja, ademas, as expectativas de los accionistas o socios, que suelen estar
representadas por el denominado costo de oportunidad, que indica larentabilidad que dejan

de percibir en lugar de optar por otras alternativas de inversiones de riesgo.

Si bien la rentabilidad neta se puede encontrar facilmente dividiendo la utilidad neta para el
patrimonio, la férmula a continuacidn permite identificar qué factores estdn afectando a la
utilidad de los accionistas.

Rentabilidad Ventas X UAIL X Activo X UAI X Utilidad Neta
financiera= Ventas Patrimonio UAII UAI

Activos

Bajo esta concepcién, es importante para el empresario determinar qué factor o factores han
generado o afectado a la rentabilidad, en este caso, a partir de la rotacidn, el margen, el
apalancamiento financiero y el efecto fiscal que mide la repercusion que tiene el impuesto
sobre |a utilidad neta. Con el andlisis de estas relaciones los administradorespodran formular

politicas que fortalezcan, modifiquen o sustituyan a las tomadas por la empresa.

Debido a que este indice utiliza el valor de la utilidad neta, pueden registrarse valores

negativos por la misma razén que se explicé en el caso de la rentabilidad neta del activo.

Elaborado por: Direccion Nacional de Investigacion y Estudios.
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4.7. Rentabilidad Operacional del activo

Esta ratio nos indica la relacidn entre la Utilidad Operacional, la cual es considerada como la
diferencia entre los ingresos por actividades ordinarias con los costos de venta y gastos
administrativos/ventas, con respecto al total de los Activos. Es un indicador parecido al de
Rentabilidad neta del activo, solo que con una diferencia y es que en este no se toma en

cuenta la contribucion tributaria.

Rentabilidad Operacional del Activo Utilidad Operacional
- Total activos

4.8. ROE (Return of Equity)

Este indicador también es denominado como el de Rentabilidad Financiera, en donde vaa
relacionar los rendimientos, o las utilidades netas, con los recursos gue se necesitan para
obtenerla. La férmula es mds directa y considera solo la Utilidad Neta con respecto al

Patrimonio.

Utilidad Neta
Patrimonio

ROE =

49. ROA (Return of Assets)

Este indicador mide la rentabilidad de los activos, puede interpretarse como la utilidad que
recibe la empresa por cada délar invertido en sus distintos bienes y de los cuales se esperan

ganancias en un futuro.

ROA = Utilidad Neta

Total de Activos

Referencias

Aguiar, H.,, Cadavid, L. A., Cardona, J., Carvalho, J. A, Jiménez, J. y Upegui, M. E. (1998).

Diccionario de términos contables para Colombia (22 ed.).Medellin: Universidad de Antioquia.

Cafiibano, L. (2004). Informacién financiera y gobierno de |la empresa. Revista Internacional

Legis de Contabilidad y Auditoria N2 19. p. 157-235.

Elaborado por: Direccion Nacional de Investigacion y Estudios.



SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

VALORES Y SEGUROS SurerivTENDENCIA
INTENDENCIA NACIONAL DE PLANIFICACION SRl i
Y GESTION ESTRATEGICA

Cafiibano, L. (2003). Contabilidad: analisis contable de la realidad economica. Madrid:

Ediciones Piramide

Chaves da Silva, R. A. (2010). Aproximacion al estudio de la normalizacion contable
internacional, desde la escuela neopatrimonialista. Revista Internacional Legis de Contabilidad

y Auditoria N2 41. pég. 95-140.

Claramunt, A. M. (1 de noviembre de 2001). Importancia de la microeconomia en los premios
nobel de economfa. Recuperado el 14 de noviembre de 2009, de

http://www.aaep.org.ar/espa/resumen_01/claramunt.htm

Correa, J. A. (2005). De la partida doble al andlisis financiero. Contaduria de la Universidad de

Antioquia N2 46, pdg. 169-194,

Elaborado por: Direccion Nacional de Investigacion y Estudios.

76



77

Anexo 2 Analisis por Sector Societario Ecuatoriano

% SUPERINTENDENCIA ANALISIS SECTOR SOCIETARIO ECUATORIANO

UTILIDAD NETA POR SECTOR SOCIETARIO

0,34 mil M (8,12%)

0,65 mil M {15,38%) — 1,34 mil M {31,79%) Descripcion1

@ EXPLOTACION DE MINAS ¥ CANTERAS.
@ COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR ...
@ INDUSTRIAS MANUFACTURERAS.

® ACTIVIDADES FIMANCIERAS Y DE SEGU...

0,85 mil M (20,12%) ®TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO,

" 1.03 mil M (24,59%)

VENTAS NETAS POR SECTOR SOCIETARIO PARTICIPACION EN VENTAS POR REGION
n 2,87 mil M (2,9%)
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SupErmNTENDENCIA ANALISIS SECTOR SOCIETARIO ECUATORIANO

UTILIDAD NETA POR SECTOR SOCIETARIO SEGUROS Y TELECOMUNICACIONES

198.07 mill. (23.44%) —

VENTAS NETAS POR SECTOR SOCIETARIO SEGUROS Y
TELECOMUNICACIONES

3 mil M
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w' 2 mil M
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0 mil M

INFORMACION Y ACTIVIDADES
COMUNICACION. FINANCIERAS ¥ DE

SEGLIROS

646,79 mill. (76,56%)

Descripcionl

@ ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEG...

@ INFORMACION ¥ COMUNICACION.

PARTICIPACION EN VENTAS POR REGION SEGUROS Y
TELECOMUNICACIONES

2,23 mil M {44,66%) —

0,01 mil M (0,12%)

2,76 mil M (55,22%)

78

Region
@SIERRA
®COSTA

®ORIENTE



79

% SupERINTENDENCIA ANALISIS SECTOR SOCIETARIO ECUATORIANO

DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

NUMERO DE EMPLEADOS POR SEGUROS Y TELECOMUNICACIONES

Sector Societario Namero de Empleados 13 mil (36,94%)
ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS. o 12,665 R
INFORMACION ¥ COMUNICACION, 21620 22 mil (63,06%)
Total 34.285
® ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS. @ INFORMACION Y COMUNI...
RETURN ON EQUITY (ROE) POR SEGUROS Y TELECOMUNICACIONES RETURN ON EQUITY (ROE) POR SEGUROS Y TELECOMUNICACIONES
Sector Societario Promedio ROE
ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS. 030
INFORMACION Y COMUNICACION, 0,45
Total 0,37
= 0,00 0.37 0.73

RETURN ON ASSETS (ROA) POR SEGUROS Y TELECOMUNICACIONES RETURN ON ASSETS (ROA) POR SEGUROS Y TELECOMUNICACIONES

Sector Societario Promedio ROA

ACTIVIDADES FINAMNCIERAS Y DE SEGUROS. 0,11
INFORMACION Y COMUNICACION. 0,11 U -l -|
0,11 0,00 ' 0,23

Total



Anexo 3 Control Referencias Bibliograficas

Preguntas de Investigacion
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1. ¢Cdmo afectan las variables macroeconomicas seleccionadas a la rentabilidad y la trazabilidad financiera de las empresas,

en los sectores de seguros y telecomunicaciones en Ecuador?

Tabla 1 Control Referencias Bibliograficas Pregunta 1

Ecuador

Autor Objetivos de la Problema Fuente de Metodologia Resultados Implicaciones

investigacion abordado datos implementada

utilizados

(Grupo Proporcionar datos | Analisis de la | Datos del Banco | Recoleccion vy | Informacién Evaluacion del
Banco estadisticos de distintas | economia de | Mundial analisis de | sobre la | impacto
Mundial, variables Ecuador datos evolucion de la | economico de las
2024) macroeconomicas en estadisticos. economia en | variables

Ecuador Ecuador macroeconomicas
(Banco Proporcionar datos | Analisis del | Datos del Banco | Recoleccién vy | Informacién Evaluacion del
Central del | sobre la variacion del | PIB, inflacion y | Central del | andlisis de | sobre las | impacto
Ecuador, PIB e inflaciéon de forma | su impacto en | Ecuador datos cuentas econdémico del PIB
2024) anual. la economia de estadisticos. nacionales e Inflacién

Ecuador anuales

(Superinten | Evaluar el ranking de | Analisis del | Datos de la | Analisis Informe Informacién atil
dencia de | compafiias, valores y | desempefio de | Superintendenci | comparativo de | detallado sobre | para inversores y
Compaiiias, | seguros en Ecuador las compafias | a de | ranking el desempefio | reguladores en la
Valores vy en Ecuador Compaiiias, de las | toma de decisiones
Seqguros, Valores y principales
2024) Seguros compaifias en
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(World Proporcionar Andlisis del | Indicadores  a | Recoleccion vy | Informe Evaluacion del
Economic informacion sobre la | impacto nivel global analisis de | detallado de la | desarrollo de
Forum, situacion global con | econémico con datos situacion global | mercados de forma
2024) relacion a la | variables estadisticos. actual 'y la|transversal segun
globalizacion y | estadisticas resiliencia el impacto de
mecanismos de econdémica sucesos globales
gobierno.
(Guijarro Analizar el impacto de | Impacto de los | Datos Andlisis de | Evaluacion del | Informacion para
et al., 2022) | los shocks del mercado | shocks econémicos Yy | cohorte y | impacto de los | politicas
laboral y los precios del | econémicos en | laborales de | PVAR shocks econdémicas y
petréleo en Ecuador el mercado | Ecuador econémicos en | laborales en
laboral y el mercado | respuesta a shocks
precios del laboral y | econémicos
petréleo precios del
petréleo en
Ecuador
(Londofio- | Analizar los efectos | Efectos Datos Analisis Evaluacién de | Informacion para la
Espinosa macrofiscales de la | macrofiscales | macroecondmic | econdmico Yy |los efectos de | toma de decisiones
et al., 2022) | dolarizacién en Ecuador | de la | os de Ecuador | revision de | la dolarizacién | en politicas
dolarizacion politicas en los | fiscales y
indicadores monetarias en un
macroecondémi | contexto
cos de Ecuador | dolarizado
(Carrillo Determinar la relacién | Impacto de | Datos de la | Analisis EI ROE y el PIB | Estrategias
Sanchez, de las variables | variables Superintendenci | descriptivo, estan financieras  para
2023) macroecondmicas que | macroeconémi | a de Bancos, | exploratorio Yy | positivamente | mejorar la
inciden en lajcas en la|Banco Central, | regresion lineal | relacionados rentabilidad
rentabilidad de la Banca | rentabilidad INEC y Banco | multiple con la | bancaria
Privada del Ecuador bancaria Mundial rentabilidad

bancaria
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2. ¢Qué modelos estadisticos pueden desarrollarse e implementarse para integrar estas variables macroeconémicas y

mejorar la gestion financiera de las empresas en estos sectores?

Tabla 2 Control Referencias Bibliograficas Pregunta 2

Autor Objetivos de la Problema Fuente de Metodologia Resultados Implicaciones
investigacion abordado datos implementada
utilizados
(Tourpe, Analizar las promesas y | Evaluacién de | Datos del Fondo | Revisién de | Identificacion Orientacion para la
2023) riesgos de la | los beneficios y | Monetario literatura y | de los | implementacion
Inteligencia Artificial riesgos de la IA | Internacional analisis de | principales segura y efectiva
casos. beneficios ylde la IA en
riesgos diferentes sectores
asociados a la
1A
(Fiallos Analisis de los | Impacto de | Datos del Banco | Analisis Identificacion Mejora  en la
Jerez, determinantes factores Mundial y | econométrico y | de variables | gestién del riesgo
2017) macroecondmicos de la | macroecondmi | Superintendenci | modelado macroecondémi | crediticio
morosidad de bancos |cos en la|ade Bancos PVAR cas clave en la
del Ecuador morosidad morosidad
bancaria
(Montero Analizar los modelos de | Modelizacion Datos Modelos de | Identificacion Mejora en la
Granados, | regresion lineal multiple | de relaciones | econdmicos vy | regresion lineal | de factores | prediccién y
2016) y su aplicabilidad en | lineales entre | financieros multiple clave 'y su|gestion financiera
diferentes contextos | variables impacto mediante modelos
econdémicos econdémicas lineales
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(Jang & | “Interrelacion entre el | Relacion entre | Datos de | Andlisis de | Identificacion Estrategias para
Park, 2011) | crecimiento y la | el crecimientoy | empresas  del | datos de la | optimizar el
rentabilidad de las | larentabilidad | sector hotelero | empresariales | correlacion crecimiento y la
empresas” entre el | rentabilidad en el
(“Repositorio crecimiento y la | sector hotelero
Universidad Técnica de rentabilidad de
Ambato: El crecimiento las empresas
.. - UTA")

(Lee, 2014) | La relacion entre | Relacion entre | Datos de panel | Analisis de | Evidencia de la | Implicaciones para
crecimiento y beneficio: | crecimiento y | de empresas datos de panel |relacion entre | la formulacion de
evidencia de datos a | beneficio crecimiento vy | estrategias de
nivel de empresa beneficio a | crecimiento

nivel de | empresarial
empresa

(Coad, Prueba del principio de | Relacion entre | Datos de panel | Andlisis de | Evaluacion de | Estrategias para

2007) ‘crecimiento del mas | beneficios y | de empresas datos de panel | la hipotesis de | fomentar el
apto’: La relaciéon entre | crecimiento que las | crecimiento de
beneficios y crecimiento empresas MAas | empresas a partir

rentables de su rentabilidad
crecen mas
rapidamente

(Daza Crecimiento y | Relacion entre | Datos de | Analisis de | Evaluacion de | Estrategias para

Izquierdo, rentabilidad empresarial | crecimiento y | empresas datos la relacion entre | mejorar la

2016) en el sector industrial | rentabilidad industriales empresariales | crecimiento vy | rentabilidad y el
brasilefio brasilefias rentabilidad en | crecimiento en el

el sector
industrial
brasilefio

sector industrial
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3. ¢Como puede la influencia de las variables macroecondémicas, informar estrategias especificas de gestion a modo

preventivo, en los sectores de seguros y telecomunicaciones?

Tabla 3 Control Referencias Bibliograficas Pregunta 3

Autor Objetivos de la Problema Fuente de Metodologia Resultados Implicaciones
investigacion abordado datos implementada
utilizados
(Fernandez | Proporcionar proteccion | Gestion del | Datos sobre | Andlisis de | Propuestas de | Mejor preparacion
Lopera, financiera  para la | riesgo de | desastres y | politicas y | mecanismos y resiliencia ante
2020) gestion del riesgo de | desastres mecanismos de | mecanismos financieros desastres
desastres en América proteccién financieros. para la gestion | naturales en
Latina financiera efectiva del | América Latina
riesgo de
desastres
(Reyes Procesos, investigacion | Investigacion y | Datos de | Analisis de | Identificacion Estrategias para
Zambrano & |y desarrollo de las |desarrollo en |empresas de | procesos de | de los desafios | potenciar la
Cevallos empresas de | telecomunicaci | telecomunicacio | I+D y investigacion y
Gamboa, telecomunicaciones del | ones nes en Ecuador oportunidades | desarrollo en las
2016) Ecuador en la | empresas de
investigacion y | telecomunicacione
desarrollo en el | s
sector de
telecomunicaci
ones en
Ecuador
(Armas & | Analizar el fendbmeno de | Identificacion Datos de | Andlisis de | Identificacion Propuestas de
Higuerey, las empresas zombies | de empresas | empresas de | datos de medidas para
2022) en el sector de |zombies en | comunicacion empresariales | caracteristicas | evitar la
comunicacién en | Ecuador en Ecuador y factores que | proliferacion de
Ecuador llevan a la | empresas zombies
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formaciéon de

en el sector de

empresas comunicacion
zombies en
Ecuador
(Pérez Evaluar la influencia de | Impacto de | Datos Analisis de | Identificacion Estrategias de
Urbano, las variables | variables economicos Yy | regresion y | de la relacion | gestion financiera
2022) macroecondmicas en la | macroeconémi | financieros de | modelado entre variables | para mejorar la
rentabilidad de las|cas en la|empresas estadistico macroecondémi | rentabilidad
empresas ecuatorianas | rentabilidad ecuatorianas cas empresarial
empresarial rentabilidad
Otras Investigaciones Relevantes:
Tabla 4 Control Referencias Bibliograficas Otros
Autor Objetivos de la Problema Fuente de Metodologia Resultados Implicaciones
investigacion abordado datos implementada
utilizados
(Ramos Analisis de la evolucion | Evaluacion del | Datos de la | Analisis de | Identificacion Implementacion de
Calderon, y mejora de los |desempeiio de | Universidad de | Inteligencia de | de é&reas de | estrategias para
2021) servicios de | los servicios de | las Fuerzas | Negocios mejora en los | mejorar los
telecomunicaciones en | telecomunicaci | Armadas ESPE servicios de | servicios de
Ecuador ones telecomunicaci | telecomunicacione
ones en | s en el pais

Ecuador
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(Alesina & | Estudiar la dolarizacion | Impacto de la | Articulosy datos | Andlisis Evaluacion del | Informacién  para
Barro, y su impacto econdémico | dolarizacién en | econdémicos econdmico y |impacto de la | politicas
2001) la economia revision de | dolarizacion en | econémicas en
datos la estabilidad | paises
histéricos econdmica Yy | considerando la
financiera  de | dolarizacion
los paises
(Higuerey & | Evaluar la incidencia de | Riesgo Datos de | Analisis de | Determinacion | Propuestas para la
Armas, la estructura de capital | asociado a la | empresas de | datos de la relacion | gestion adecuada
2022) en el riesgo del sector | estructura de | comunicacion empresariales | entre la | de la estructura de
de comunicacion en | capital en Ecuador estructura  de | capital en el sector
Ecuador capital y el | de comunicacion
riesgo
empresarial
(Higuerey Analizar la influencia de | Rentabilidad y | Datos de | Analisis de | Evaluacion de | Recomendaciones
Gomez & | la estructura de capital | estructura de | empresas  de | datos la influencia de | para mejorar la
Armas en la rentabilidad de las | capital comunicacion empresariales | la estructura de | rentabilidad a
Herrera, empresas de en Ecuador capital en la | través de la gestion
2021) comunicacion en rentabilidad de la estructura de
Ecuador empresarial capital
(Toscanini | Revisar los resultados | Resultados Datos Revision de | Andlisis de los | Evaluacion del
et al., 2020) | macroecondmicos de la | macroeconémi | econdmicos de | literatura y | impactos éxito y desafios de
dolarizacién en Ecuador | cos de la|las ultimas dos | analisis de | macroeconomi | la dolarizacion
en las JUltimas dos | dolarizacion décadas en | datos cos de la|como politica
décadas Ecuador dolarizacion en | economica a largo
Ecuador plazo
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(Tuasa,
2023)

Evaluar los efectos de la
dolarizacion en la
economia de Ecuador

Efectos
econdmicos de
la dolarizacion

Datos
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financieros
Ecuador

y
de

Anélisis
datos
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econémicos 'y

revision
politicas

de

Determinacion
de los impactos
positivos y
negativos de la
dolarizaciéon en
la economia
ecuatoriana

Informacién  para
futuras decisiones
de politica
econbmica en el
contexto de la
dolarizacion




