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RESUMEN 
 

El presente trabajo analiza la rentabilidad y trazabilidad financiera en los sectores 

societarios ecuatorianos de seguros y telecomunicaciones, incorporando variables 

macroeconómicas como el Producto Interno Bruto (PIB) y la inflación. El objetivo 

principal es desarrollar y validar modelos estadísticos que permitan a las empresas 

prever y enfrentar desafíos económicos, asegurando su rentabilidad y liderazgo en el 

mercado. Utilizando bases de datos de la Superintendencia de Compañías Valores y 

Seguros del Ecuador y del Banco Mundial, se han implementado modelos de 

regresión múltiple y regresión robusta para evaluar la influencia de estas variables. 

Los resultados indican una relación significativa entre el PIB y la rentabilidad, mientras 

que la inflación no mostró un impacto relevante en estos sectores. La 

heterocedasticidad y la falta de normalidad en los residuos sugieren la necesidad de 

aplicar métodos robustos y transformaciones de datos para mejorar la fiabilidad de 

los modelos. Se recomienda la incorporación de variables adicionales y la validación 

cruzada para asegurar la generalización de los resultados.  



 

ABSTRACT 

This study analyzes the profitability and financial traceability in the Ecuadorian 

corporate sectors of insurance and telecommunications, incorporating 

macroeconomic variables such as Gross Domestic Product (GDP) and inflation. The 

main goal is to develop and confirm statistical models that enable companies to expect 

and address economic challenges, ensuring their profitability and market leadership. 

Utilizing databases from the Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del 

Ecuador and the Banco Mundial, multiple regression and robust regression models 

were implemented to assess the influence of these variables. The results show a 

meaningful relationship between GDP and profitability, while inflation did not show a 

relevant impact in these sectors. Heteroscedasticity and lack of normality in the 

residuals suggest the need to apply robust methods and data transformations to 

improve model reliability. The inclusion of added variables and cross-validation is 

recommended to ensure the generalization of the findings. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ÍNDICE DEL CONTENIDO 

 

INTRODUCCIÓN .................................................................................................................................... 1 

REVISIÓN DE LITERATURA ................................................................................................................. 3 

BASES DE DATOS .................................................................................................................................. 4 

IDENTIFICACIÓN DEL OBJETO DE ESTUDIO .................................................................................... 5 

IMPORTANCIA DEL ENFOQUE EN LOS SECTORES DE SEGUROS Y TELECOMUNICACIONES ........................... 5 

INCORPORACIÓN DE VARIABLES MACROECONÓMICAS ............................................................................. 6 

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA ................................................................................................... 6 

PROBLEMA PRINCIPAL ........................................................................................................................... 6 

Desafíos Específicos ...................................................................................................................... 6 

Impacto de Variables Macroeconómicas ....................................................................................... 7 

PREGUNTAS DE INVESTIGACIÓN ............................................................................................................. 9 

OBJETIVO GENERAL ......................................................................................................................... 10 

OBJETIVOS ESPECÍFICOS ................................................................................................................ 10 

JUSTIFICACIÓN Y APLICACIÓN DE LA METODOLOGÍA ............................................................... 11 

METODOLOGÍA APLICADA ..................................................................................................................... 13 

1. Definición del Modelo de Regresión Múltiple ...................................................................... 14 

2. Recolección y Preparación de Datos .................................................................................. 15 

3. Preparación de Datos .......................................................................................................... 26 

4. Limpieza de Bases de datos obtenidas del Banco Mundial ................................................ 30 

5. Transformación de Variables ............................................................................................... 31 

6. Análisis Exploratorio de Datos ............................................................................................. 33 

7. Construcción del Modelo ..................................................................................................... 36 

8. Desarrollo del Modelo .......................................................................................................... 36 

RESULTADOS ..................................................................................................................................... 36 

MODELO DE REGRESIÓN MÚLTIPLE ...................................................................................................... 36 

1. MODELO DE REGRESIÓN MÚLTIPLE EN SECTOR TELECOMUNICACIONES ........................................ 37 

2. MODELO DE REGRESIÓN MÚLTIPLE EN SECTOR SEGUROS ............................................................ 41 

AJUSTE DEL MODELO DE REGRESIÓN .................................................................................................... 46 

ANÁLISIS DE LA VARIABLE PIB .............................................................................................................. 47 

PRUEBAS PARA JUSTIFICAR EL USO DEL MODELO DE REGRESIÓN MÚLTIPLE .......................................... 48 

1. Heterocedasticidad .............................................................................................................. 48 

2. Normalidad de los residuos ................................................................................................. 48 



 

3. Autocorrelación .................................................................................................................... 49 

4. Validación Cruzada .............................................................................................................. 49 

DISCUSIÓN DE LOS RESULTADOS Y PROPUESTA DE SOLUCIÓN ............................................. 50 

DISCUSIÓN DE LOS RESULTADOS .......................................................................................................... 50 

Telecomunicaciones ..................................................................................................................... 51 

Seguros ........................................................................................................................................ 51 

PROPUESTAS ESTRATÉGICAS ............................................................................................................... 52 

1. Diversificación de Estrategias.............................................................................................. 52 

2. Optimización de Recursos ................................................................................................... 52 

3. Mejora en la Toma de Decisiones ....................................................................................... 53 

4. Ajuste de Precios ................................................................................................................. 53 

5. Fomento de la Innovación Continua .................................................................................... 53 

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES ....................................................................................... 54 

CONCLUSIONES .................................................................................................................................. 54 

RECOMENDACIONES ............................................................................................................................ 55 

BIBLIOGRAFÍA .................................................................................................................................... 56 

ANEXO 1 GLOSARIO INDICADORES ECONÓMICOS .................................................................................. 61 

ANEXO 2 ANÁLISIS POR SECTOR SOCIETARIO ECUATORIANO ................................................................ 77 

ANEXO 3 CONTROL REFERENCIAS BIBLIOGRÁFICAS .............................................................................. 80 

Preguntas de Investigación .......................................................................................................... 80 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ÍNDICE DE TABLAS 

 

Tabla 1 Control Referencias Bibliográficas Pregunta 1 ............................................ 80 
Tabla 2 Control Referencias Bibliográficas Pregunta 2 ............................................ 82 
Tabla 3 Control Referencias Bibliográficas Pregunta 3 ............................................ 84 
Tabla 4 Control Referencias Bibliográficas Otros ..................................................... 85 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ÍNDICE DE FIGURAS 

 

Ilustración 1 Carga base de datos en Excel ............................................................. 26 
Ilustración 2 Fusión de bases de datos en Excel ..................................................... 27 
Ilustración 3 Descarga de bases de datos Ranking hasta el 2018 ........................... 27 
Ilustración 4 Fusión de bases de datos por campo RUC ......................................... 28 
Ilustración 5 Fusión de bases de datos por campo Segmento ................................. 28 
Ilustración 6 Fusión de bases de datos por campo código CIIU .............................. 29 
Ilustración 7 Filtro por años ...................................................................................... 29 
Ilustración 8 Carga de bases de datos a Python ...................................................... 30 
Ilustración 9 Formato de descarga de base de datos Banco Mundial ...................... 30 
Ilustración 10 Variables Macroeconómicas Seleccionadas ...................................... 30 
Ilustración 11 Base de datos Unificada en Excel ..................................................... 31 
Ilustración 12 Validación del número de datos en Python ........................................ 31 
Ilustración 13 Consulta de información estadística de la base de datos .................. 32 
Ilustración 14 Verificación de valores perdidos en la base de datos ........................ 32 
Ilustración 15 Identificación de Variables Numéricas y Categóricas ........................ 32 
Ilustración 16 Transformación de Variables Float a Int ............................................ 33 
Ilustración 17 Transformación de valores logarítmicos ............................................ 33 
Ilustración 18 Visualización y detección de outliers ................................................. 34 
Ilustración 19 Matriz de correlación de todas las variables sector Comunicaciones 34 
Ilustración 20 Matriz de correlación de todas las variables sector Seguros ............. 34 
Ilustración 21 Matriz de correlación de todas las variables sector Comunicaciones 35 
Ilustración 22 Matriz de variables con alta correlación en sector Seguros ............... 35 
Ilustración 23 Modelo de Regresión Múltiple Telecomunicaciones .......................... 37 
Ilustración 24 Modelo de Regresión Múltiple Seguros ............................................. 41 
Ilustración 25 Variación de la Inflación Anual por Sectores Societarios ................... 47 
Ilustración 26 Componentes del PIB ........................................................................ 48 
Ilustración 27 Gráfico Q-Q de los Residuos ............................................................. 49 
 

 

 

 

 

 



1 
 

INTRODUCCIÓN 

En la actualidad, en el entorno empresarial, la gestión financiera y la toma de 

decisiones informadas conllevan elementos clave de sostenibilidad y éxito a largo 

plazo para las empresas. Según (Coad, 2007), la rentabilidad y la “trazabilidad” en la 

sociedad han evolucionado para convertirse en áreas cada vez más desafiantes en 

el vasto ámbito general de los negocios en parte debido a la volatilidad económica y 

de mercado global y al rápido cambio tecnológico, en general. Como resultado, en 

criterio de (Daza Izquierdo, 2016), se ha destacado la eliminación de herramientas 

metodológicas y estrategias innovadoras para desarrollar el rendimiento financiero y 

la toma de decisiones empresariales. 

El objetivo de este estudio es abordar estos desafíos al desarrollar y validar modelos 

estadísticos que integren variables macroeconómicas relevantes a los sistemas de 

análisis de rentabilidad y trazabilidad financiera del Sector Societario Ecuatoriano 

enfocado en el subsector de seguros y telecomunicaciones (Lee, 2014). 

En este sentido, se puede afirmar que este estudio se basa en una base de datos 

bibliométricos, recopilado por expertos. La relevancia de este enfoque se puede 

explicar por el entorno empresarial actual, que cambia rápidamente. 

En otras palabras, (Jang & Park, 2011) afirman que las empresas enfrentan desafíos 

significativos relacionados con la gestión del riesgo, la adaptación al cambio 

regulatorio y tecnológico y la competencia en el mercado. La falta de herramientas y 

metodologías adecuadas que integren variables macroeconómicas ha dificultado la 

toma de decisiones informadas, lo que subraya la relevancia y la necesidad de este 

estudio. 

Para respaldar esta investigación, se han seleccionado y utilizado bases de datos 

confiables y relevantes, incluyendo información de entidades como: la 
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Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y del Banco 

Mundial. Estas fuentes proporcionan una amplia gama de datos detallados y veraces, 

esenciales para realizar un análisis exhaustivo de las condiciones internas y externas 

que afectan el desempeño financiero de las empresas en los sectores mencionados. 

El enfoque de este estudio también se basa en la integración de variables 

macroeconómicas clave, tales como el Producto Interno Bruto (PIB) y la inflación, las 

cuales han demostrado tener un impacto significativo en el rendimiento financiero de 

las empresas (Higuerey & Armas, 2022). La inclusión de estas variables en modelos 

predictivos proporciona una visión más completa y precisa del entorno económico, 

permitiendo a las empresas anticipar cambios y ajustar sus estrategias de manera 

proactiva. 

Este estudio se plantea como una contribución significativa al campo de la gestión 

financiera en los sectores de seguros y telecomunicaciones en Ecuador, ofreciendo 

herramientas y metodologías innovadoras que no solo mejorarán el rendimiento 

financiero de las empresas, sino que también fortalecerán su capacidad para 

enfrentar desafíos económicos y regulatorios de manera efectiva (Higuerey Gomez & 

Armas Herrera, 2021). 
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REVISIÓN DE LITERATURA 

El presente proyecto busca evaluar la rentabilidad y trazabilidad financiera en el sector 

societario ecuatoriano mediante la incorporación de variables macroeconómicas. Este 

análisis se centra en sectores clave como el mercado de seguros y las 

telecomunicaciones, y tiene como objetivo mejorar el rendimiento financiero y la 

capacidad de seguimiento en estos sectores. Para lograrlo, se han seleccionado 

bases de datos de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

y del Banco Mundial. 

El sector de seguros y el de telecomunicaciones son fundamentales para la economía 

ecuatoriana. El mercado de seguros ofrece protección financiera y estabilidad 

económica, mientras que el sector de telecomunicaciones es crucial para la 

conectividad y el desarrollo tecnológico. Ambos sectores enfrentan desafíos únicos 

en términos de gestión financiera y adaptación a cambios macroeconómicos. 

Según estudios recientes, una gestión financiera eficiente en el sector de seguros 

puede reducir riesgos y aumentar la estabilidad financiera de las empresas 

aseguradoras (Fernández Lopera, 2020). En el sector de telecomunicaciones, la 

capacidad de adaptación a cambios tecnológicos y económicos es crucial para 

mantener la competitividad (Ramos Calderón, 2021). 

La integración de variables macroeconómicas en modelos estadísticos proporciona 

una visión más completa del panorama financiero. Variables como el PIB y la inflación, 

son indicadores clave que pueden influir en la rentabilidad de las empresas (Londoño-

Espinosa et al., 2022). 

Según un informe del FMI titulado "Promesas y Riesgos de la Inteligencia Artificial" 

(Tourpe, 2023), se destaca la utilidad de los modelos estadísticos basados en datos 

macroeconómicos para mejorar la precisión en la toma de decisiones financieras. 
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Estos modelos permiten a las empresas tomar decisiones informadas sobre el 

entorno económico y ajustar sus estrategias de manera más efectiva. 

 

Bases de datos 

Las bases de datos han sido seleccionadas desde los siguientes repositorios: 

• Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (Nacional) 

• Banco Mundial (Nacional) 

Este proyecto busca enfatizar la mejora en el rendimiento financiero y la capacidad 

de seguimiento en el sector societario ecuatoriano, considerando sectores clave como 

lo son el mercado de seguros y de telecomunicaciones. Este enfoque refleja la 

relevancia y la necesidad de optimizar la gestión financiera en un entorno empresarial 

en constante cambio y evaluar la trazabilidad financiera. 

El enfoque predictivo considerando variables macroeconómicas, destaca la 

metodología innovadora que se empleará en el proyecto. La integración de variables 

macroeconómicas en modelos estadísticos permite una visión más completa y 

precisa del panorama financiero, lo que facilita la toma de decisiones. 

Además, la inclusión de los sectores de seguros y telecomunicaciones, indican la 

especificidad y el alcance geográfico del estudio, lo que demuestra un enfoque 

práctico y aplicado para abordar desafíos concretos dentro del contexto local. 
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IDENTIFICACIÓN DEL OBJETO DE ESTUDIO 

El proyecto se enfoca en mejorar el rendimiento y la trazabilidad financieros en las 

empresas del sector societario ecuatoriano, con un énfasis particular en los sectores 

de seguros y telecomunicaciones. Este estudio busca desarrollar y validar modelos 

que integren variables macroeconómicas relevantes para mejorar la toma de 

decisiones financieras y estratégicas en estos sectores. 

El análisis de rentabilidad y trazabilidad financiera es crucial en un entorno económico 

cada vez más dinámico y competitivo. La rentabilidad se refiere a la capacidad de una 

empresa para generar ganancias a partir de sus operaciones, mientras que la 

trazabilidad financiera se refiere a la capacidad de rastrear y verificar cada transacción 

financiera realizada por la empresa. Ambos conceptos son esenciales para la 

sostenibilidad a largo plazo y la estabilidad financiera de las empresas (Tourpe, 2023). 

 

Importancia del enfoque en los sectores de Seguros y 

Telecomunicaciones 

El sector de seguros proporciona una red de seguridad financiera para individuos y 

empresas, ayudando a mitigar riesgos y promover la estabilidad económica 

(Fernández Lopera, 2020). Por otro lado, el sector de telecomunicaciones es 

fundamental para la conectividad y el avance tecnológico, lo que impulsa el 

crecimiento económico y la competitividad (Ramos Calderón, 2021). La eficiencia en 

la gestión financiera en estos sectores puede traducirse en una mayor estabilidad y 

crecimiento económico para el país. 
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Incorporación de Variables Macroeconómicas 

Las variables macroeconómicas como lo son, los componentes del PIB, inflación, 

inversiones locales y extranjeras, tipo de cambio, ahorro bruto, IGC, etc.; tienen un 

impacto significativo en el desempeño financiero de las empresas (Londoño-Espinosa 

et al., 2022). La integración de estas variables puede proporcionar una visión más 

completa del entorno económico y permitir a las empresas adaptarse a cambios 

económicos, mejorando así su competitividad y rentabilidad (Tourpe, 2023). 

 

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

Problema Principal 

El sector societario ecuatoriano, especialmente en los ámbitos de seguros y 

telecomunicaciones, enfrenta desafíos significativos relacionados con la rentabilidad 

y la trazabilidad financiera. La carencia de herramientas y metodologías adecuadas 

que integren variables macroeconómicas dificulta la toma de decisiones informadas. 

Esta situación se agrava debido a la volatilidad del entorno económico global y la 

necesidad de adaptarse rápidamente a cambios en el mercado. 

 

Desafíos Específicos 

Riesgos y Estabilidad Financiera: Las empresas de actividades financieras y de 

seguros deben gestionar una variedad de riesgos, desde desastres naturales hasta 

fluctuaciones económicas. La falta de integración de variables macroeconómicas en 

los modelos de gestión puede llevar a decisiones subóptimas que afecten la 

estabilidad financiera de estas empresas (Fernández Lopera, 2020). 

Competencia y Adaptación: La competencia en el mercado de empresas de 

actividad financiera y seguros exige una adaptación constante a nuevas regulaciones 

y cambios en la demanda. Sin modelos predictivos robustos, las empresas pueden 
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quedarse atrás en la implementación de estrategias proactivas (Reyes Zambrano & 

Cevallos Gamboa, 2016). 

Innovación y Competitividad: El sector de telecomunicaciones está en constante 

evolución tecnológica. La capacidad de adaptación a estos cambios es crucial para 

mantener la competitividad. Sin herramientas que consideren variables 

macroeconómicas, las empresas pueden no considerar adecuadamente las 

tendencias del mercado, afectando su rentabilidad y crecimiento (Ramos Calderón, 

2021). 

Regulación y Normativas: Las normativas y políticas gubernamentales en el sector 

de telecomunicaciones son dinámicas. Las empresas necesitan modelos predictivos 

para prever el impacto de estas regulaciones y ajustar sus estrategias en 

consecuencia (Higuerey & Armas, 2022). 

 

Impacto de Variables Macroeconómicas 

Las variables macroeconómicas como los componentes del PIB, la inflación, 

remesas, inversiones locales y extranjeras, ahorro bruto, etc.; juegan un papel crucial 

en el rendimiento financiero de las empresas. La influencia de estas variables no solo 

afecta la rentabilidad inmediata, sino también la capacidad de las empresas para 

planificar a largo plazo y gestionar su trazabilidad financiera. Por ejemplo: 

• PIB: Un crecimiento económico robusto generalmente impulsa la demanda de 

seguros y servicios de telecomunicaciones, mejorando la rentabilidad de las 

empresas en estos sectores (Londoño-Espinosa et al., 2022). 

• Inflación: La inflación puede erosionar el valor de los ingresos y aumentar los 

costos operativos, afectando negativamente la rentabilidad (Alesina & Barro, 

2001). 
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• Ahorro bruto: El ahorro bruto afecta la disponibilidad de capital para inversión 

y gasto en el mercado, influenciando la capacidad de crecimiento de las 

empresas y la economía en general (Grupo Banco Mundial, 2024). 

• Crédito interno: El crédito interno impacta la disponibilidad de financiamiento 

para empresas y consumidores, afectando la inversión, el consumo y la 

expansión de negocios (Grupo Banco Mundial, 2024). 

• Desempleo: La tasa de desempleo refleja la salud del mercado laboral, un alto 

desempleo puede reducir el poder adquisitivo de los consumidores y afectar 

negativamente la demanda de bienes y servicios (Pérez Urbano, 2022). 

• Exportaciones: Las exportaciones representan la demanda externa de 

productos ecuatorianos. Afectan directamente los ingresos de sectores 

exportadores y pueden influir en la balanza comercial del país (Banco Central 

del Ecuador, 2024). 

• Gasto: El gasto del gobierno y las empresas influye en la actividad económica. 

Un aumento en el gasto puede estimular la economía, mientras que una 

reducción puede contraerla (Banco Central del Ecuador, 2024). 

• Importaciones: Las importaciones afectan la competitividad de la producción 

nacional. Un alto nivel de importaciones puede desplazar productos locales, 

afectando a las industrias nacionales (Banco Central del Ecuador, 2024). 

• Impuestos: Los impuestos impactan la rentabilidad de las empresas y el poder 

adquisitivo de los consumidores. Cambios en la política fiscal pueden influir en 

el comportamiento económico general (Banco Central del Ecuador, 2024). 

• IGC (Índice Global de Competitividad): El IGC mide la capacidad de la 

economía para competir a nivel global. Un alto IGC indica una economía fuerte 

y competitiva, atrayendo inversiones y talento (World Economic Forum, 2024). 
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• Inversión extranjera: La inversión extranjera directa (IED) trae capital, 

tecnología y conocimientos al país, fomentando el crecimiento económico y la 

creación de empleos (Banco Central del Ecuador, 2024). 

• Inversiones: Las inversiones en infraestructura, tecnología y capital humano 

son cruciales para el crecimiento económico sostenible y el aumento de la 

productividad (Tuasa, 2023). 

• Remesas: Las remesas enviadas por emigrantes ecuatorianos son una fuente 

importante de ingresos para muchas familias, impactando el consumo y la 

economía local (Toscanini et al., 2020). 

• Tasa interés: La tasa de interés afecta el costo del crédito; tasas más bajas 

pueden estimular la inversión y el consumo, mientras que tasas más altas 

pueden tener un efecto contractivo en la economía (Pérez Urbano, 2022). 

La integración de estas variables permite a las empresas anticipar cambios en el 

entorno económico y ajustar sus estrategias de manera efectiva. Sin embargo, 

actualmente, muchas empresas carecen de las herramientas necesarias para 

realizar este tipo de análisis avanzado. Esto limita su capacidad para responder 

proactivamente a las fluctuaciones económicas y a la competencia, afectando su 

sostenibilidad a largo plazo (Tourpe, 2023). 

 

Preguntas de Investigación 

¿Cómo afectan las variables macroeconómicas seleccionadas a la rentabilidad y la 

trazabilidad financiera de las empresas, en los sectores de seguros y 

telecomunicaciones en Ecuador? 
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¿Qué modelos estadísticos pueden desarrollarse e implementarse para integrar estas 

variables macroeconómicas y mejorar la gestión financiera de las empresas en estos 

sectores? 

¿Cómo puede la influencia de las variables macroeconómicas, informar estrategias 

específicas de gestión a modo preventivo, en los sectores de seguros y 

telecomunicaciones? 

 

OBJETIVO GENERAL 

Desarrollar y validar modelos estadísticos que integren variables macroeconómicas 

para observar la rentabilidad y la trazabilidad financiera en las empresas de los 

sectores de seguros y telecomunicaciones en Ecuador. 

 

OBJETIVOS ESPECÍFICOS 

1. Identificar y seleccionar las variables macroeconómicas más relevantes que 

afectan la rentabilidad y trazabilidad financiera en los sectores de seguros y 

telecomunicaciones. 

2. Analizar la relación entre estas variables macroeconómicas y el desempeño 

financiero de las empresas en los sectores seleccionados. 

3. Desarrollar un modelo que integre estas variables enfocándose en la aplicación 

a datos reales de empresas en los sectores de seguros y telecomunicaciones. 

4. Proponer recomendaciones estratégicas basadas en los resultados obtenidos 

para mejorar la gestión financiera y la toma de decisiones en estos sectores. 
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JUSTIFICACIÓN Y APLICACIÓN DE LA METODOLOGÍA 

Este estudio no solo proporcionará herramientas y metodologías innovadoras para 

mejorar la gestión financiera en los sectores de seguros y telecomunicaciones, sino 

que también ofrece herramientas prácticas para la toma de decisiones estratégicas, 

contribuyendo así a la sostenibilidad y competitividad a largo plazo de las empresas, 

considerando la afectación de variables macroeconómicas en el análisis (Tourpe, 

2023). 

El análisis de la rentabilidad y trazabilidad financiera en el sector societario 

ecuatoriano, especialmente en los sectores de seguros y telecomunicaciones, es 

crucial debido a la naturaleza dinámica y competitiva del entorno económico actual. 

A continuación, se presentan las razones que subrayan la relevancia de este estudio: 

1. Importancia de la integración de variables macroeconómicas: Las 

variables macroeconómicas como el PIB y la inflación tienen un impacto 

significativo en la salud financiera de las empresas. Incluir estas variables en 

modelos predictivos ofrece una visión completa del entorno económico, lo que 

permite a las empresas anticipar cambios y adaptarse a ellos de manera 

proactiva. Esta capacidad es esencial para asegurar la sostenibilidad y 

competitividad de las empresas en los sectores de seguros y 

telecomunicaciones (Londoño-Espinosa et al., 2022). 

2. Innovación en la metodología: El uso de modelos que integran variables 

macroeconómicas es una metodología innovadora que mejora la precisión en 

la toma de decisiones financieras. Poder ajustar las estrategias financieras en 

consecuencia es vital para mantener la competitividad en un mercado en 

constante evolución. Este enfoque basado en datos proporciona herramientas 

valiosas para gestionar riesgos y optimizar recursos (Tourpe, 2023). 
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3. Enfoque en sectores clave: El sector de seguros y el de telecomunicaciones 

son pilares de la economía ecuatoriana. Los seguros ofrecen estabilidad 

económica y protección financiera, mientras que las telecomunicaciones son 

esenciales para la conectividad y el desarrollo tecnológico. Ambos sectores 

enfrentan desafíos únicos que requieren una gestión financiera eficiente y la 

capacidad de adaptarse rápidamente a los cambios macroeconómicos (Ramos 

Calderón, 2021). 

4. Uso de datos relevantes y complejos: El proyecto utiliza bases de datos de 

la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y del 

Banco Mundial, que proporcionan una amplia gama de información detallada, 

veraz y relevante. Esto permite un análisis exhaustivo de las condiciones 

internas de las empresas y de los factores externos que influyen en su 

desempeño. La combinación de datos financieros y macroeconómicos facilita 

la creación de modelos precisos y eficientes. 

5. Impacto en la toma de decisiones y estrategias empresariales: La 

validación de los modelos permitirá a las empresas de los sectores de seguros 

y telecomunicaciones adoptar estrategias más informadas y efectivas. Esto no 

solo mejorará la rentabilidad y trazabilidad financiera, sino que también 

fortalecerá la capacidad de las empresas para enfrentar desafíos económicos 

y regulatorios. Las recomendaciones estratégicas basadas en los resultados 

ofrecerán un marco práctico para la mejora continua de la gestión financiera y 

operativa (Reyes Zambrano & Cevallos Gamboa, 2016). 

Según lo expuesto, este estudio aborda la necesidad de mejorar la gestión financiera 

en sectores clave de la economía ecuatoriana usando modelos predictivos que 

integren variables macroeconómicas. Este enfoque no solo aporta una metodología 
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innovadora, sino que también ofrece herramientas prácticas para la toma de 

decisiones estratégicas, contribuyendo a la sostenibilidad y competitividad a largo 

plazo de las empresas. 

 

Metodología aplicada 

Para nuestro análisis de rentabilidad y trazabilidad por los sectores de seguros y 

telecomunicaciones comparados con variables macroeconómicas, se consideró el 

uso de un Modelo de Regresión Múltiple, lo cual se justifica por varias razones clave. 

Según (Fernández Lopera, 2020), la integración de múltiples variables 

independientes, como el PIB y la inflación, es fundamental para comprender y 

predecir el rendimiento financiero de las empresas en estos sectores. Además, la 

regresión múltiple permite manejar la complejidad de los datos provenientes de 

diversas fuentes, como la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 

Ecuador y el Banco Mundial (Toscanini et al., 2020). 

Según (Ramos Calderón, 2021), otro beneficio significativo de la regresión múltiple 

es su capacidad para identificar y cuantificar las relaciones entre las variables 

macroeconómicas y los indicadores financieros de las empresas. Esto proporciona un 

marco sólido para medir la rentabilidad y trazabilidad financiera en función a los 

cambios en las variables macroeconómicas, como el PIB y la inflación (Higuerey & 

Armas, 2022). 

En cuanto a aplicabilidad práctica, los resultados de un modelo de regresión múltiple 

son fácilmente interpretables y utilizables para tomar decisiones estratégicas. Según 

(Jang & Park, 2011), las empresas pueden aplicar estos resultados para ajustar sus 

estrategias financieras y operativas de manera proactiva, lo que contribuye a mejorar 

su rendimiento financiero y su capacidad para adaptarse a cambios económicos y 
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regulatorios. Además, los métodos estadísticos utilizados en la preparación de datos 

para la regresión múltiple, como el análisis de correlación y la detección de outliers, 

aseguran que el modelo sea robusto y válido (Coad, 2007). 

1. Definición del Modelo de Regresión Múltiple 

La regresión es una técnica estadística que calcula similitudes como una función 

matemática. Esta función proporciona mucha más información sobre esa relación. 

Por ejemplo, las magnitudes siguientes son proporcionadas por el modelo más 

simple, la regresión lineal simple: La magnitud de la correlación incluye el aumento 

marginal, el valor de una relación cuando la otra es cero y si se considera significativa 

o fuerte (alejada de una relación normal) o no significativa o débil (Montero Granados, 

2016). 

El tipo de variables y la forma funcional supuesta entre ellas determinan la variedad 

de técnicas de regresión. Las lineales son las más básicas, pero también las más 

informativas. El método de regresión lineal supone que la relación entre dos variables 

es lineal (o puede ser linealizada mediante una transformación de variables). La 

versión "simple" de la regresión lineal empareja dos variables, pero suele ser 

insuficiente para comprender fenómenos mínimamente complejos en los que influyen 

más de dos variables. En cambio, la versión "múltiple" de la regresión lineal es más 

efectiva para emparejar variables múltiples. En el modelo de regresión lineal múltiple, 

asumimos que varias variables tienen un impacto o están relacionadas con el valor 

de una tercera variable. 

En el modelo de regresión lineal múltiple se espera que los sucesos tengan una forma 

funcional, para esto se ejecuta el siguiente método: 
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𝑦𝑗 = 𝑏𝑜 + 𝑏1𝑥1𝑗 + 𝑏2𝑥2𝑗 + ⋯ + 𝑏𝑘𝑥𝑘𝑗 + 𝑢𝑗 

𝑦: Variable endógena 

𝑥: Variables exógenas 

𝑢: Los residuos 

𝑏: Los coeficientes estimados del efecto marginal entre cada 𝑥 e 𝑦. 

Para aplicar por completo un Modelo de Regresión Múltiple en el análisis de la 

rentabilidad y trazabilidad financiera en el sector societario ecuatoriano, 

específicamente en los sectores de seguros y telecomunicaciones, se realiza lo 

siguiente: 

2. Recolección y Preparación de Datos 

Se utilizan datos provenientes de la Superintendencia de Compañías, Valores y 

Seguros del Ecuador que es el ente de control del sector societario y que contiene 

información sobre los indicadores financieros como: Ingresos por ventas, activos, 

patrimonio, utilidad neta, entre otros, y del Banco Mundial que es la institución de la 

función ejecutiva nacional, a las variables macroeconómicas como: PIB e inflación. 

Diccionario de Variables: 

Por la base de datos del repositorio proveniente de la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros que es la entidad de control del sector societario, 

tenemos el siguiente conjunto de datos: 

• anio - Año fiscal en que se presenta el estado financiero. 

• nombre - Nombre de la compañía. 

• ciiu1 – Código de Clasificación Industrial Internacional Uniforme de la actividad 

económica al nivel 1. 
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• descripcion1 – Descripción del código ciiu al nivel 1. 

• región – Región del Ecuador en donde está domiciliada la compañía. 

• activos - Sumatoria de los activos. 

• patrimonio - Sumatoria del patrimonio de acuerdo con lo registrado en el 

estado financiero. 

• N empleados - Número de empleados que se ha registrado en el estado 

financiero. 

• Ingresos totales - Sumatoria de los ingresos recibidos en el año fiscal. 

• Ingreso Ventas - Sumatoria de los ingresos por ventas de acuerdo con lo 

registrado en el estado financiero. 

• Utilidad ejercicio - Utilidad del ejercicio es la ganancia que se obtuvo a través 

de las ventas de productos o servicios luego de descontar los costos de 

producción del año fiscal que se ha registrado en el estado financiero. 

• Utilidad neta - Utilidad neta es la ganancia que se obtuvo a través de sus 

ventas, pero descontando no solo los gastos de producción, sino también de 

distribución, logística, gastos operativos, impuestos y obligaciones, del año 

fiscal que se ha registrado en el estado financiero. 

• Liquidez corriente - Indicador de liquidez corriente, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero. 

• Prueba acida - Indicador de prueba ácida, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero. 

• End activo - Indicador de endeudamiento del activo, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero. 

• End patrimonial - Indicador de endeudamiento patrimonial, calculado con los 

valores registrados en el estado financiero. 
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• End activo fijo - Indicador de endeudamiento del activo fijo, calculado con los 

valores registrados en el estado financiero. 

• End corto plazo - Indicador de endeudamiento a corto plazo, calculado con 

los valores registrados en el estado financiero. 

• End largo plazo - Indicador de endeudamiento a largo plazo, calculado con 

los valores registrados en el estado financiero. 

• Cobertura interés - Indicador de cobertura de interés, calculado con los 

valores registrados en el estado financiero. 

• Apalancamiento - Indicador de apalancamiento, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero. 

• Apalancamiento financiero - Indicador de apalancamiento financiero, 

calculado con los valores registrados en el estado financiero (“Descripción de 

datos - www.supercias.gob.ec”). 

• End patrimonial ct - Indicador de endeudamiento patrimonial corriente, 

calculado con los valores registrados en el estado financiero. 

• End patrimonial nct - Indicador de endeudamiento patrimonial no corriente, 

calculado con los valores registrados en el estado financiero (“Descripción de 

datos - www.supercias.gob.ec”). 

• Apalancamiento c l plazo - Indicador de apalancamiento a corto y largo plazo, 

calculado con los valores registrados en el estado financiero. 

• Rot cartera - Indicador de rotación de cartera, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero. (“Descripción de datos - 

www.supercias.gob.ec”) 
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• Rot activo fijo - Indicador de rotación de activo fijo, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero. (“Descripción de datos - 

www.supercias.gob.ec”) 

• Rot ventas - Indicador de rotación de ventas, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero. (“Descripción de datos - 

www.supercias.gob.ec”) 

• Per med cobranza - Indicador de período medio de cobranza, calculado con 

los valores registrados en el estado financiero. 

• Per med pago - Indicador de período medio de pago, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero (“Descripción de datos - 

www.supercias.gob.ec”). 

• Impac gasto a v - Indicador de impacto gasto, administración y ventas, 

calculado con los valores registrados en el estado financiero (“Descripción de 

datos - www.supercias.gob.ec”). 

• Impac carga finan - Indicador de impacto de la carga financiera, calculado con 

los valores registrados en el estado financiero (“Descripción de datos - 

www.supercias.gob.ec”). 

• Margen bruto - Indicador de margen bruto, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero. 

• Margen operacional - Indicador de margen operacional, calculado con los 

valores registrados en el estado financiero. 

• Rent neta ventas - Indicador de rentabilidad neta de ventas, calculado con los 

valores registrados en el estado financiero. 

• Rent ope patrimonio - Indicador de rentabilidad operacional del patrimonio, 

calculado con los valores registrados en el estado financiero. 
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• Rent ope activo - Indicador de rentabilidad operacional del activo, calculado 

con los valores registrados en el estado financiero (“Descripción de datos - 

www.supercias.gob.ec”). 

• Roe - Indicador de rentabilidad financiera, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero. (“Descripción de datos - 

www.supercias.gob.ec”) 

• Roa - Indicador de rendimiento de los activos, calculado con los valores 

registrados en el estado financiero. 

• Fortaleza patrimonial - Indicador de fortaleza patrimonial, calculado con los 

valores registrados en el estado financiero. 

• Gastos financieros - Sumatoria de los gastos financieros, calculado con los 

valores registrados en el estado financiero. 

• Gastos admin ventas - Sumatoria de los gastos administrativos y ventas, 

calculado con los valores registrados en el estado financiero. (“Descripción de 

datos - www.supercias.gob.ec”) 

• Depreciaciones - Sumatoria de los gastos por depreciaciones, calculado con 

los valores registrados en el estado financiero. 

• Amortizaciones - Sumatoria de los gastos por amortizaciones, calculado con 

los valores registrados en el estado financiero. 

• Costos ventas prod - Sumatoria de los costos por ventas y producción, 

calculado con los valores registrados en el estado financiero. (“Descripción de 

datos - www.supercias.gob.ec”) 

• Deuda total - Deuda total es la sumatoria de las obligaciones financieras, 

calculado con los valores registrados. (“Descripción de datos - 

www.supercias.gob.ec”) 
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Por la base de datos del repositorio proveniente del Banco Mundial tenemos el 

siguiente conjunto de datos: 

• PIB - “El Producto Interno Bruto es el valor de los bienes y servicios de uso 

final generados por los agentes económicos durante un período. Su cálculo -

en términos globales y por ramas de actividad- se deriva de la construcción de 

la Matriz Insumo-Producto, que describe los flujos de bienes y servicios en el 

aparato productivo, desde la óptica de los productores y de los utilizadores 

finales”. (Banco Central del Ecuador, 2024) 

• Inflación, precios al consumidor (% anual) - La inflación, medida por el 

índice de precios al consumidor, refleja el cambio porcentual anual en el costo 

para el consumidor promedio de adquirir una canasta de bienes y servicios que 

puede fijarse o cambiarse en intervalos específicos, como por ejemplo 

anualmente, generalmente se utiliza la fórmula de Laspeyres (Grupo Banco 

Mundial, 2024). 

• Desempleo, total (% de la fuerza laboral total) (estimación modelada de la 

OIT) - El desempleo se refiere a la proporción de la fuerza laboral que está sin 

trabajo, pero disponible y buscándolo (Grupo Banco Mundial, 2024). 

• Inversiones de cartera, entrada neta de capital (balanza de pagos, US$ a 

precios actuales) - Los valores en cartera incluyen la entrada neta de valores 

de renta variable, que no sean los registrados como inversiones directas estos 

incluyen acciones, bonos, recibos de depósito en Estados Unidos como a nivel 

global, así como compras directas de participaciones en los mercados 

bursátiles locales realizadas por inversionistas extranjeros, estos datos en US$ 

son a precios actuales. (Grupo Banco Mundial, 2024) 
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• Tasa de interés de los depósitos (%) - La tasa de interés de los depósitos es 

la tasa que pagan los bancos comerciales o similares por depósitos a la vista, 

a plazo o de ahorro (Grupo Banco Mundial, 2024). 

• Inversión extranjera directa, entrada neta de capital (% del PIB) - La 

inversión extranjera directa son las entradas netas de inversión para adquirir 

una participación gerencial duradera (10 por ciento o más de las acciones con 

derecho a voto) en una empresa que opera en una economía distinta a la del 

inversionista. Es la suma del capital social, la reinversión de ganancias, otro 

capital a largo plazo y el capital a corto plazo como se muestra en la balanza 

de pagos; esta serie muestra las entradas netas (nuevas entradas de 

inversiones menos desinversiones) en la economía declarante procedentes de 

inversores extranjeros y se divide por el PIB. (Grupo Banco Mundial, 2024) 

• Impuestos sobre bienes y servicios (% de la recaudación) - Los impuestos 

sobre bienes y servicios incluyen impuestos generales sobre ventas y facturas 

o IVA, impuestos selectivos sobre el consumo de bienes y servicios, impuestos 

sobre el uso de bienes o propiedades, impuestos sobre la extracción y 

producción de minerales e impuestos sobre las ganancias. (Grupo Banco 

Mundial, 2024) 

• Gasto (% del PIB) - Los gastos son los pagos de dinero por actividades 

operativas del Gobierno para la provisión de bienes y servicios. Incluye 

remuneración de empleados (como sueldos y salarios), interés y subsidios, 

donaciones, beneficios sociales y otros gastos como renta y dividendos. 

(Grupo Banco Mundial, 2024) 

• Balanza comercial de bienes y servicios (% del PIB) - La balanza comercial 

de bienes y servicios (antes, balanza de recursos) es igual a las exportaciones 
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de bienes y servicios menos las importaciones de bienes y servicios (antes, 

servicios no atribuibles a factores). (Grupo Banco Mundial, 2024) 

• Ahorro bruto (% del PIB) - El ahorro bruto se calcula como el ingreso nacional 

bruto menos el consumo total más las transferencias netas. (Grupo Banco 

Mundial, 2024) 

• Importaciones de bienes y servicios (% del PIB) - Las importaciones de 

bienes y servicios representan el valor de todos los bienes y otros servicios de 

mercado recibidos del resto del mundo. Incluyen el valor de las mercaderías, 

fletes, seguros, transporte, viajes, regalías, tarifas de licencia y otros servicios 

tales como los relativos a las comunicaciones, la construcción, los servicios 

financieros, los informativos, los empresariales, los personales y los del 

Gobierno. Excluyen la remuneración de los empleados y los ingresos por 

inversiones (anteriormente denominados servicios de los factores), como 

también los pagos de transferencias. (Grupo Banco Mundial, 2024) 

• Crecimiento del PIB (% anual) - Tasa de crecimiento porcentual anual del PIB 

a precios de mercado en moneda local constante; los agregados se basan en 

precios constantes de 2015, expresados en dólares estadounidenses. El PIB 

es la suma del valor agregado bruto de todos los productores residentes en la 

economía del país, más los impuestos sobre los productos y menos los 

subsidios no incluidos en el valor de los productos. Se calcula sin hacer 

deducciones por depreciación de activos fabricados o por agotamiento y 

degradación de recursos naturales. (Grupo Banco Mundial, 2024) 

• Exportaciones de bienes y servicios (% del PIB) - Las exportaciones de 

bienes y servicios representan el valor de todos los bienes y otros servicios de 

mercado proporcionados al resto del mundo; incluyen el valor de las 
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mercancías, fletes, seguros, transporte, viajes, regalías, derechos de licencia 

y otros servicios, como comunicaciones, construcción, servicios financieros, de 

información, comerciales, personales y gubernamentales; excluyen la 

remuneración de los empleados y los ingresos por inversiones (anteriormente 

llamados servicios de factores) y los pagos de transferencia. (Grupo Banco 

Mundial, 2024) 

• Factor de conversión de PPA (PIB) al cociente de tipo de cambio del 

mercado - El factor de conversión de la paridad del poder adquisitivo es la 

cantidad de unidades de una moneda nacional que se requieren para adquirir 

la misma cantidad de bienes y servicios en el mercado nacional que se podrían 

adquirir con dólares de los Estados Unidos en ese país. La relación entre el 

factor de conversión de la PPA y el tipo de cambio de mercado es el resultado 

de dividir el factor de conversión de la PPA por el tipo de cambio de mercado. 

Esta relación, también denominada nivel de precios nacional, hace posible la 

comparación del costo del grupo de bienes que conforman el producto bruto 

interno (PIB) entre todos los países; indica cuántos dólares son necesarios 

para comprar bienes en el país por un valor equivalente en dicha moneda, en 

comparación a las que se comprarían en los Estados Unidos. (Grupo Banco 

Mundial, 2024) 

• Crédito interno al sector privado (% del PIB) - El crédito interno al sector 

privado se refiere a los recursos financieros proporcionados al sector privado 

por las corporaciones financieras, tales como a través de préstamos, compras 

de valores no patrimoniales, créditos comerciales y otras cuentas por cobrar, 

que establecen una reclamación para el reembolso; en algunos países, estas 

reclamaciones incluyen crédito a las empresas públicas. Las corporaciones 
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financieras incluyen autoridades monetarias y bancos de depósito, así como 

otras corporaciones financieras donde los datos están disponibles (incluyendo 

corporaciones que no aceptan depósitos transferibles, pero sí incurren en 

pasivos como depósitos a plazo y de ahorro). Ejemplos de otras corporaciones 

financieras son las compañías de financiación y arrendamiento, prestamistas 

de dinero, compañías de seguros, fondos de pensiones y casas de cambio. 

(Grupo Banco Mundial, 2024) 

• Remesas de trabajadores y compensación de empleados, recibidas (% 

del PIB) - Las remesas personales comprenden transferencias personales y 

compensación de empleados. Las transferencias personales consisten en 

todas las transferencias corrientes en efectivo o en especie realizadas o 

recibidas por hogares residentes a o de hogares no residentes. Por lo tanto, 

las transferencias personales incluyen todas las transferencias corrientes entre 

individuos residentes y no residentes. La compensación de empleados se 

refiere a los ingresos de los trabajadores fronterizos, estacionales y otros 

trabajadores a corto plazo que están empleados en una economía donde no 

son residentes y de los residentes empleados por entidades no residentes. Los 

datos son la suma de dos elementos definidos en la sexta edición del Manual 

de Balanza de Pagos del FMI: transferencias personales y compensación de 

empleados. (Grupo Banco Mundial, 2024)Índice Global de Competitividad - 

El Índice Global de Competitividad (IGC) es una medida que evalúa la 

competitividad de los países a nivel mundial. Este índice es desarrollado y 

publicado por el Foro Económico Mundial (WEF, por sus siglas en inglés). Su 

propósito es proporcionar una evaluación integral del conjunto de instituciones, 
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políticas y factores que determinan los niveles de productividad de un país, que 

a su vez influencian su prosperidad económica (Grupo Banco Mundial, 2024). 

• Índice Global de Competitividad - El Índice Global de Competitividad (IGC) 

es una medida que evalúa la competitividad de los países a nivel mundial. Este 

índice es desarrollado y publicado por el Foro Económico Mundial (WEF, por 

sus siglas en inglés). Su propósito es proporcionar una evaluación integral del 

conjunto de instituciones, políticas y factores que determinan los niveles de 

productividad de un país, que a su vez influencian su prosperidad económica 

(Grupo Banco Mundial, 2024). 

Subconjuntos de datos 

En cuanto al subconjunto de variables de la base de datos de la Superintendencia de 

Compañías, cabe mencionar la inclusión de los elementos más esenciales para 

comprender la situación financiera y operativa de las compañías que operan en el 

carecer societario del país. Así, tales variables como ingresos por ventas, activos, 

utilidades y endeudamiento, junto con varios índices financieros ofrecen una 

profundización en la situación con el desempeño empresarial y la administración 

financiera. 

En cuanto al segundo subconjunto de variables del Banco Mundial, en este caso, 

podemos destacar una perspectiva macroeconómica relevante para el análisis del 

contexto empresarial de las compañías del país. El análisis del PIB y la inflación son 

factores que determinan el clima empresarial y, por lo tanto, la rentabilidad de la 

empresa y su estabilidad financiera. 
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La combinación de estos datos permitirá un enfoque comprensivo para el proyecto, 

en donde, se analizan tanto las condiciones internas de las empresas como los 

factores externos que impactan en su desempeño. Esto facilitará la elaboración de 

modelos que contribuyan a la integración de estas variables, lo cual ayudará a la toma 

de decisiones estratégicas en los sectores de seguros y Telecomunicaciones del 

Ecuador”. 

3. Preparación de Datos 

Limpieza de Bases de datos obtenidas de la Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros 

1. La base de datos se descargó en formato Excel y tiene como nombre 

ranking_2023 V2, en donde, se hizo la separación de la columna actividad 

económica para obtener el código de la actividad (CIIU) y el nombre de la 

actividad en columnas separadas. 

Ilustración 1 Carga base de datos en Excel 

 

2. Como siguiente paso, en Excel con la fórmula buscarv se hace la fusión de las 

bases de datos de nombres: bi_ranking V2 y ranking_2023 V2 considerando 

la variable expediente para encontrar la información entre ambas. 
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Ilustración 2 Fusión de bases de datos en Excel 

 

3. Como existen campos con información incompleta se descargan las bases de 

datos provenientes de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 

en donde, se obtiene información de los rankings de años anteriores para 

completar los campos que sean necesarios. 

Ilustración 3 Descarga de bases de datos Ranking hasta el 2018 

 

4. Para obtener información del campo RUC se descarga de la SCVS de nombre 

bi_compania y se fusiona la información en Excel considerando el campo 

expediente para obtener este dato. 
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Ilustración 4 Fusión de bases de datos por campo RUC 

 

5. Para obtener el campo id_segmento se considera la base obtenida de la SCVS 

llamada bi_segmento y se fusiona con nuestra base principal de nombre 

bi_ranking V3. 

Ilustración 5 Fusión de bases de datos por campo Segmento 

 

6. Para obtener más detalle sobre el campo ciiu se considera la base obtenida de 

la SCVS llamada bi_ciiu y considerando el dato del campo ciiu se obtiene el 

detalle de los sectores a los que pertenece cada empresa según su actividad. 
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Ilustración 6 Fusión de bases de datos por campo código CIIU 

 

7. El filtro de los años se ejecuta desde el archivo en formato csv, para 

posteriormente hacer la carga en Python y continuar con la limpieza de valores. 

Ilustración 7 Filtro por años 

 

Dado que la pandemia de COVID-19 tuvo un impacto significativo en muchas 

variables económicas y operativas a partir de 2020, es crucial considerar estos 

efectos al seleccionar el período de datos. Para obtener información certera y 

relevante sin que los datos prepandemia afecten significativamente el análisis, se 

sugiere utilizar datos a partir del año 2018. Esto proporciona un contexto suficiente 

antes del impacto de la pandemia y captura los efectos de los años 2020-2023, 

permitiendo un análisis de tendencias y efectos significativos. 

8. Se carga la base de datos obtenida Macro4 a Python para continuar con la 

limpieza. 
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Ilustración 8 Carga de bases de datos a Python 

 

Una vez completadas este proceso las fases ETL, lo que permite continuar analizando 

datos desde la herramienta Python para presentar el modelo estadístico que explique 

de mejor forma la relación entre variables. 

4. Limpieza de Bases de datos obtenidas del Banco Mundial 

1. Las bases de datos se obtienen desde la página oficial del Banco Mundial en 

archivo tipo xls y en su descarga se refleja información por país en cuentas 

nacionales en donde, se seleccionada desde el año 2018 hasta la actualidad. 

Ilustración 9 Formato de descarga de base de datos Banco Mundial 

 

2. Se revisa la información de las bases de datos y se seleccionan las variables 

económicas más relevantes según el Banco Mundial. 

Ilustración 10 Variables Macroeconómicas Seleccionadas 
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3. Se unifican las bases de datos utilizando el método de ponderación para 

obtener el valor asignado por cada empresa correspondiente a los sectores 

mencionados y la sumatoria anual es igual al valor por año de la base de datos 

principal obtenida por el Banco Mundial. 

Ilustración 11 Base de datos Unificada en Excel 

 

5. Transformación de Variables 

Con la base de datos cargada se procede a revisar que los datos estén en óptimas 

condiciones para evaluar el modelo que mejor se adapte: 

1. Se revisa el número de valores que se obtiene de la base de datos cargada. 

Ilustración 12 Validación del número de datos en Python 

 

2. Se consulta información estadística de la base de datos para tener una visión 

general de la información numérica. 
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Ilustración 13 Consulta de información estadística de la base de datos 

 

 

3. Se verifica si existen valores perdidos en la base de datos cargada. 

Ilustración 14 Verificación de valores perdidos en la base de datos 

 

Se identifica que el 0.33% de los datos tienen valores perdidos, lo cual está dentro de 

los parámetros y se puede llegar a una conclusión acertada utilizando la base de 

datos cargada. 

4. Se identifican las variables numéricas y categóricas, y se transforman las 

variables float a int para estandarizar la información. 

Ilustración 15 Identificación de Variables Numéricas y Categóricas 
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Ilustración 16 Transformación de Variables Float a Int 

 

5. Se hace la transformación de valores int a logarítmicos. 

Ilustración 17 Transformación de valores logarítmicos 

 

6. Análisis Exploratorio de Datos 

Una vez que se obtienen los datos transformados y que es posible el análisis de la 

información, se hace una validación y detección de oulierts, además de mostrar la 

correlación entre variables de la base de datos sobre el sector societario, de esta 

forma se busca identificar relaciones entre variables y seleccionar las variables 

independientes y dependiente. 

1. Con el conjunto de datos se realiza la detección de outliers por sector como 

una validación sobre los datos cargados. 
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Ilustración 18 Visualización y detección de outliers 

 

2. Se ejecuta la correlación entre todas las variables del archivo. 

Ilustración 19 Matriz de correlación de todas las variables sector Comunicaciones 

 

Ilustración 20 Matriz de correlación de todas las variables sector Seguros 
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16. Se consideran para el análisis a las variables que tienen más correlación entre 

sí por sector. 

Ilustración 21 Matriz de correlación de todas las variables sector Comunicaciones 

 
Ilustración 22 Matriz de variables con alta correlación en sector Seguros 
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7. Construcción del Modelo 

Selección de Variables: 

• Variables Independientes: Ahorro bruto, Crédito interno, Desempleo, 

Exportaciones, Gasto, Importaciones, Impuestos, IGC, Ingreso Ventas, 

Inversión extranjera, Inversiones, Remesas, Tasa interés 

• Variable Dependiente: Utilidad neta. 

8. Desarrollo del Modelo 

Se utilizan bibliotecas de Python como statsmodels y sklearn para implementar la 

regresión múltiple, al ser la carga de datos desde un ambiente csv, se genera la 

regresión múltiple con las variables mencionadas, las cuales han sido elegidas por su 

alta correlación en ambos sectores, para continuar posteriormente se hace la 

evaluación de los resultados, de esa forma se determinará en base a los resultados 

que tipo de estrategias deberían considerarse para cada sector. 

RESULTADOS 

Modelo de Regresión Múltiple 

En base a los hallazgos, se ejecuta un modelo de regresión múltiple para determinar 

la explicación de las variables macroeconómicas con relación a la rentabilidad 

(utilidad neta) por las empresas en los sectores de Seguros y Telecomunicaciones. 

Para un análisis estructurado por sector, se procede a ejecutar el modelo OLS según 

la variable ciiu n1, en donde, 0 representa al sector de Telecomunicaciones y 1 al 

sector de seguros. 
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1. Modelo de Regresión Múltiple en sector Telecomunicaciones 

El modelo OLS para el sector de Telecomunicaciones, presento los siguientes 

resultados en su ejecución: 

Ilustración 23 Modelo de Regresión Múltiple Telecomunicaciones 

 
 

1. R-cuadrado: 0.994, indica que el modelo explica el 99.4% de la variabilidad 

en la utilidad neta. 

2. F-statistic: 2.076e+05, con un valor p cercano a 0.00, lo que indica que el 

modelo es estadísticamente significativo. 

3. Ómnibus: Indica no normalidad en los residuos. 

4. Error Estándar: El error estándar de cada coeficiente nos indica la precisión 

de la estimación del coeficiente. Un error estándar más bajo significa una 

estimación más precisa. Se pueden resaltar las siguientes variables: 

• Ingreso_Ventas (0.037): Este es un error estándar bajo, indicando una 

estimación muy precisa del coeficiente de 4.8879. 
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• Gasto (0.059): Aunque el error estándar no es tan bajo como el de 

Ingreso_Ventas, sigue siendo relativamente pequeño, lo que indica una 

estimación bastante precisa del coeficiente de -1.5433. 

5. t-Valor y P-Valor: 

• t-Valor: Nos dice cuántos errores estándar se encuentra el coeficiente de 

cero. Un valor absoluto alto (como 130.832 para Ingreso_Ventas) indica 

que el coeficiente es significativamente diferente de cero. 

• P-Valor: Indica la probabilidad de obtener un coeficiente tan extremo si el 

coeficiente real fuera cero. Un valor p bajo (generalmente < 0.05) indica que 

el coeficiente es significativamente diferente de cero. 

6. Coeficientes: 

a) Constante (const):  

o Valor: 0.0757 

o Interpretación: Este es el valor de la utilidad neta cuando todas las 

variables independientes son cero. Actúa como un punto de referencia 

básico en el modelo. 

b) Ahorro bruto:  

o Valor: -0.4478 

o Interpretación: Un aumento en el ahorro bruto está asociado con una 

disminución en la utilidad neta. Por cada unidad adicional de ahorro 

bruto, la utilidad neta disminuye en 0.4478 unidades, manteniendo 

constantes las demás variables. 

c) Crédito interno:  

o Valor: -0.4319 
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o Interpretación: Un aumento en el crédito interno está asociado con una 

disminución en la utilidad neta. Por cada unidad adicional de crédito 

interno, la utilidad neta disminuye en 0.4319 unidades, manteniendo 

constantes las demás variables. 

d) Desempleo:  

o Valor: -0.1316 

o Interpretación: Un aumento en la tasa de desempleo está asociado con 

una disminución en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en la tasa 

de desempleo, la utilidad neta disminuye en 0.1316 unidades. 

e) Exportaciones:  

o Valor: 0.5471 

o Interpretación: Un aumento en las exportaciones está asociado con un 

aumento en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en exportaciones, 

la utilidad neta aumenta en 0.5471 unidades. 

f) Gasto:  

o Valor: -1.5433 

o Interpretación: Un aumento en el gasto está asociado con una 

disminución significativa en la utilidad neta. Por cada unidad adicional 

en gasto, la utilidad neta disminuye en 1.5433 unidades. 

g) Importaciones:  

o Valor: -0.4841 

o Interpretación: Un aumento en las importaciones está asociado con 

una disminución en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en 

importaciones, la utilidad neta disminuye en 0.4841 unidades. 
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h) Impuestos:  

o Valor: -0.8110 

o Interpretación: Un aumento en los impuestos está asociado con una 

disminución en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en impuestos, 

la utilidad neta disminuye en 0.8110 unidades. 

i) IGC (Índice Global de Competitividad):  

o Valor: -1.1250 

o Interpretación: Un aumento en el IGC está asociado con una 

disminución en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en el IGC, la 

utilidad neta disminuye en 1.1250 unidades. 

j) Ingreso_Ventas:  

o Valor: 4.8879 

o Interpretación: Un aumento en los ingresos por ventas está asociado 

con un aumento significativo en la utilidad neta. Por cada unidad 

adicional en ingresos por ventas, la utilidad neta aumenta en 4.8879 

unidades. 

k) Inversión extranjera:  

o Valor: -0.0068 

o Interpretación: No es significativo (p=0.579), por lo que no se puede 

concluir que tenga un impacto relevante en la utilidad neta. 

l) Inversiones:  

o Valor: 0.0351 

o Interpretación: Un aumento en las inversiones está asociado con un 

aumento en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en inversiones, 

la utilidad neta aumenta en 0.0351 unidades. 
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m) Remesas:  

o Valor: 0.1142 

o Interpretación: Un aumento en las remesas está asociado con un 

aumento en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en remesas, la 

utilidad neta aumenta en 0.1142 unidades. 

n) Tasa interés:  

o Valor: 0.3936 

o Interpretación: Un aumento en la tasa de interés está asociado con un 

aumento en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en la tasa de 

interés, la utilidad neta aumenta en 0.3936 unidades. 

 

2. Modelo de Regresión Múltiple en sector Seguros 

El modelo OLS para el sector de Seguros, presento los siguientes resultados en su 

ejecución: 

Ilustración 24 Modelo de Regresión Múltiple Seguros 
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1. R-cuadrado: 0.994, indica que el modelo explica el 99.4% de la variabilidad 

en la utilidad neta. 

2. F-statistic: 1.032e+05, con un valor p cercano a 0.00, indicando que el modelo 

es estadísticamente significativo. 

3. Ómnibus: Indica no normalidad en los residuos. 

4. Error estándar: Se pueden resaltar las siguientes variables: 

• Ingreso_Ventas (0.072): Relativamente pequeño, indicando una 

estimación muy precisa. 

• Gasto (0.104): Moderado, indicando una estimación razonablemente 

precisa. 

5. T Valor y P valor:  

• t-Valor: Nos dice cuántos errores estándar se encuentra el coeficiente 

de cero. Un valor absoluto alto (como 86.061 para Ingreso_Ventas) 

indica que el coeficiente es significativamente diferente de cero. 

• P-Valor: Indica la probabilidad de obtener un coeficiente tan extremo si 

el coeficiente real fuera cero. Un valor p bajo (generalmente < 0.05) 

indica que el coeficiente es significativamente diferente de cero, para el 

caso de seguros solo la variable inversión extranjera es mayor por 0.057 

en p-valor.  

6. Coeficientes: 

a) Constante (const):  

o Valor: 0.0994 

o Interpretación: Este es el valor de la utilidad neta cuando todas las 

variables independientes son cero. Es un punto de referencia básico en 

el modelo. 
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b) Ahorro bruto:  

o Valor: -0.1003 

o Interpretación: Un aumento en el ahorro bruto está asociado con una 

disminución en la utilidad neta, pero este coeficiente no es 

estadísticamente significativo (p=0.373), lo que sugiere que no hay una 

relación fuerte y confiable entre ahorro bruto y utilidad neta en este 

contexto. 

c) Crédito interno:  

o Valor: -1.4684 

o Interpretación: Un aumento en el crédito interno está asociado con una 

disminución significativa en la utilidad neta. Por cada unidad adicional 

de crédito interno, la utilidad neta disminuye en 1.4684 unidades. Este 

resultado es estadísticamente significativo (p<0.001). 

d) Desempleo:  

o Valor: -0.2944 

o Interpretación: Un aumento en la tasa de desempleo está asociado con 

una disminución significativa en la utilidad neta. Por cada unidad 

adicional en la tasa de desempleo, la utilidad neta disminuye en 0.2944 

unidades. Este resultado es estadísticamente significativo (p<0.001). 

e) Exportaciones:  

o Valor: -0.9633 

o Interpretación: Sorprendentemente, un aumento en las exportaciones 

está asociado con una disminución en la utilidad neta. Por cada unidad 

adicional en exportaciones, la utilidad neta disminuye en 0.9633 

unidades. Este resultado es estadísticamente significativo (p<0.001). 
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f) Gasto:  

o Valor: -1.1888 

o Interpretación: Un aumento en el gasto está asociado con una 

disminución significativa en la utilidad neta. Por cada unidad adicional 

en gasto, la utilidad neta disminuye en 1.1888 unidades. Este resultado 

es estadísticamente significativo (p<0.001). 

g) Importaciones:  

o Valor: -1.2469 

o Interpretación: Un aumento en las importaciones está asociado con 

una disminución significativa en la utilidad neta. Por cada unidad 

adicional en importaciones, la utilidad neta disminuye en 1.2469 

unidades. Este resultado es estadísticamente significativo (p<0.001). 

h) Impuestos:  

o Valor: 0.4650 

o Interpretación: Un aumento en los impuestos está asociado con un 

aumento en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en impuestos, la 

utilidad neta aumenta en 0.4650 unidades. Este resultado es 

estadísticamente significativo (p<0.001). Este resultado puede parecer 

contraintuitivo y podría requerir una revisión adicional del contexto 

específico para entender mejor esta relación. 

i) IGC (Índice Global de Competitividad):  

o Valor: -1.0408 

o Interpretación: Un aumento en el IGC está asociado con una 

disminución significativa en la utilidad neta. Por cada unidad adicional 
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en el IGC, la utilidad neta disminuye en 1.0408 unidades. Este resultado 

es estadísticamente significativo (p<0.001). 

j) Ingreso Ventas:  

o Valor: 6.1561 

o Interpretación: Un aumento en los ingresos por ventas está asociado 

con un aumento significativo en la utilidad neta. Por cada unidad 

adicional en ingresos por ventas, la utilidad neta aumenta en 6.1561 

unidades. Este resultado es altamente significativo (p<0.001). 

k) Inversión extranjera:  

o Valor: 0.0476 

o Interpretación: Un aumento en la inversión extranjera está asociado 

con un ligero aumento en la utilidad neta, pero este coeficiente no es 

estadísticamente significativo (p=0.057), lo que sugiere que no hay una 

relación fuerte y confiable entre inversión extranjera y utilidad neta en 

este contexto. 

l) Inversiones:  

o Valor: 0.0464 

o Interpretación: Un aumento en las inversiones está asociado con un 

aumento significativo en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en 

inversiones, la utilidad neta aumenta en 0.0464 unidades. Este 

resultado es estadísticamente significativo (p=0.003). 

m) Remesas:  

o Valor: 0.4053 

o Interpretación: Un aumento en las remesas está asociado con un 

aumento significativo en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en 
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remesas, la utilidad neta aumenta en 0.4053 unidades. Este resultado 

es estadísticamente significativo (p<0.001). 

n) Tasa interés:  

o Valor: 0.1829 

o Interpretación: Un aumento en la tasa de interés está asociado con un 

aumento significativo en la utilidad neta. Por cada unidad adicional en 

la tasa de interés, la utilidad neta aumenta en 0.1829 unidades. Este 

resultado es estadísticamente significativo (p<0.001). 

 

Ajuste del modelo de regresión 

Existen algunas variables que según se observa no proporcionan mayor significancia 

al modelo y fueron excluidas de la regresión múltiple, se destaca a la variable Inflación 

que según (Londoño-Espinosa et al., 2022) mencionaba que las variables 

macroeconómicas como el PIB y la inflación son indicadores clave que pueden influir 

en la rentabilidad de las empresas. 

Esto subraya la importancia de considerar la inflación en los análisis financieros y 

estratégicos de las empresas o proporciona una significancia en el modelo, se analiza 

el motivo por el cual, existe esta observación en los resultados del modelo de 

regresión múltiple, y según se consultó al detalle en la base de datos del (Banco 

Central del Ecuador, 2024), esto se debe a que el porcentaje por inflación que afecta 

a los sectores de Seguros y Telecomunicaciones es significativamente menor en 

comparación a otros sectores. 

Podemos observar que por los años 2018, 2020, 2021, 2022 y 2023 el sector que 

tiene mayor significancia con el valor porcentual de la inflación con relación al PIB es 

el de minería y para el año 2019 es el sector petrolero. 
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Ilustración 25 Variación de la Inflación Anual por Sectores Societarios 

 

Este análisis se complementa con el modelo de regresión elaborado, ya que los 

sectores enunciados seleccionan solo los valores, mientras que se detecta que el 

porcentaje más significativo por la variable inflación está en los sectores de Minería y 

Petróleo, esto podría deberse a otros factores, entre los que destaca que la cultura 

ecuatoriana tiende a la especulación de precios, y que ambos sectores por su 

naturaleza son afectados por procesos ilegales y comercializados en el exterior. 

En el análisis encontrado se entiende esto con el valor proporcionado en la variable 

de la inflación para ambos sectores, por lo que, es viable ajustar el modelo y analizar 

la variable PIB expresada en miles, ya que la variación en la rentabilidad por los 

sectores de Seguros y Telecomunicaciones se deban a otro tipo de factores. 

 

Análisis de la variable PIB 

Al crear un modelo con el detalle de los componentes de la variable macroeconómica 

PIB, con relación a la variable dependiente utilidad neta, la cual, pertenece a los 

sectores societarios de seguros y telecomunicaciones; es importante analizar a 

detalle de qué forma se obtiene el valor del PIB a nivel general, y sus componentes. 
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Ilustración 26 Componentes del PIB 

 

Esto para comprender el funcionamiento de la variable a nivel macroeconómico y 

poder explicar las incidencias del modelo desarrollado, para tener claridad en la 

información y demostrar todos los tipos de factores que deben considerarse en el 

análisis de las variables por sector de forma transversal. 

Es importante mencionar que según la información obtenida de (Banco Central del 

Ecuador, 2024), se resalta que existe un enfoque en variables como: Gasto, 

Exportaciones e Importaciones de bienes y servicios, las cuales según el modelo 

presentado presentan una alta correlación en comparación a la variable utilidad neta 

y de esta forma es posible analizar a detalle cuál de los componentes del PIB tiene 

mayor significancia en el modelo. 

 

Pruebas para justificar el uso del Modelo de Regresión Múltiple 

1. Heterocedasticidad 

Prueba de Breusch-Pagan p-value = 3.319562167461114e-13, indicando presencia 

de heterocedasticidad. 

Los valores bajos en p-valores indican la presencia de heterocedasticidad en ambos 

sectores, lo cual demuestra la presencia de heterocedasticidad, lo que sugiere la 

necesidad de pasos adicionales para mejorar las estimaciones obtenidas. 

2. Normalidad de los residuos 

1. Prueba de Shapiro-Wilk: 
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• Estadístico: 0.6461 y el p-Valor: 1.6104e-120 

• Interpretación: La prueba de Shapiro-Wilk sugiere que los residuos no 

siguen una distribución completamente normal. Un p-valor 

extremadamente bajo (mucho menor que 0.05) indica una fuerte evidencia 

contra la hipótesis nula de normalidad. 

Ilustración 27 Gráfico Q-Q de los Residuos 

 
 

3. Autocorrelación 

Se realiza el estadístico de Durbin-Watson para el análisis de la autocorrelación, en 

donde, se obtiene el siguiente resultado: 

Estadístico de Durbin-Watson: 2.012 

El valor del estadístico de Durbin-Watson es de, lo que indica que no hay 

autocorrelación significativa en los residuos, lo que es positivo para la validez del 

modelo. 

4. Validación Cruzada 

Scores de validación cruzada consistentemente altos con una media de 0.9902, 

indicando un buen desempeño del modelo sin sobreajuste. 
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DISCUSIÓN DE LOS RESULTADOS Y PROPUESTA DE SOLUCIÓN 

Discusión de los resultados 

El modelo de regresión múltiple implementado en este proyecto ha mostrado que los 

componentes del Producto Interno Bruto (PIB) tienen una relación significativa con la 

rentabilidad de las empresas en los sectores de seguros y telecomunicaciones, 

mientras que la inflación no tuvo un impacto relevante. 

Estos resultados fueron obtenidos utilizando datos de la Superintendencia de 

Compañías Valores y Seguros del Ecuador y del Banco Mundial, lo que asegura la 

validez y confiabilidad de los datos utilizados. A continuación, se detallan los hallazgos 

principales: 

1. Heterocedasticidad: La prueba de Breusch-Pagan mostró que hay 

heterocedasticidad significativa en los datos. Esto sugiere que la varianza de 

los residuos no es constante, lo que puede distorsionar las estimaciones de los 

coeficientes y hacer que las inferencias sean menos fiables. Este resultado es 

consistente con la literatura, donde (Carrillo Sánchez, 2023) señala que la 

inflación puede impactar de manera diferencial a distintos sectores 

económicos, generando varianzas no constantes en los residuos del modelo. 

2. Significancia del PIB: Los componentes del PIB mostraron una relación 

positiva y significativa con la rentabilidad de las empresas en ambos sectores. 

Esto sugiere que el crecimiento económico impulsa la rentabilidad de las 

empresas de seguros y telecomunicaciones, lo cual es consistente con los 

hallazgos de (Toscanini et al., 2020), quienes argumentan que el crecimiento 

económico general mejora el desempeño de sectores clave. 

3. Normalidad de los Residuos: La prueba de Jarque-Bera indicó que los 

residuos no siguen una distribución normal, esto podría sugerir la necesidad 
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de transformaciones adicionales o métodos robustos que no asuman 

normalidad, como lo proponen (Lee, 2014) y (Jang & Park, 2011). 

4. Influencia de la Inflación: La inflación no mostró un impacto significativo en 

la rentabilidad de las empresas de seguros y telecomunicaciones. Esto puede 

deberse a que estos sectores tienen la capacidad de ajustar los precios de sus 

productos y servicios para mitigar los efectos de la inflación. Por ejemplo, las 

empresas de telecomunicaciones pueden ajustar las tarifas de sus planes, 

mientras que las aseguradoras pueden incrementar las primas para 

compensar el aumento de los costos operativos (Higuerey Gomez & Armas 

Herrera, 2021). 

En concreto este resultado puede analizarse detalladamente por sector de la 

siguiente forma: 

Telecomunicaciones 

 El análisis mostró que un incremento en los componentes del PIB se traduce en un 

aumento significativo en la rentabilidad de las empresas de telecomunicaciones. Este 

hallazgo es consistente con lo que indican (Reyes Zambrano & Cevallos Gamboa, 

2016) que consiste en que, el crecimiento económico incrementa el poder adquisitivo 

de los consumidores, lo que a su vez aumenta la demanda de servicios de 

telecomunicaciones. Esto incluye la adopción de nuevas tecnologías como 5G, 

Internet de las Cosas (IoT) y servicios de transmisión de datos que son esenciales 

para el desarrollo económico moderno. 

Seguros 

De manera similar, en el sector de seguros, un aumento en los componentes del PIB 

incrementa la capacidad de las personas y las empresas para adquirir seguros, 

mejorando así la rentabilidad del sector. Esto es consistente con estudios que indican 

que la estabilidad y el crecimiento económico son fundamentales para el sector de 
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seguros, permitiendo una mayor penetración del mercado y la diversificación de 

productos (Lee, 2014). 

 

Propuestas estratégicas 

En base a la discusión de resultados se plantean las siguientes propuestas 

estratégicas por sector, para que su adaptación tenga significancia en los hallazgos 

del modelo de regresión múltiple utilizado: 

 

1. Diversificación de Estrategias 

Telecomunicaciones: Implementar estrategias para diversificar los servicios 

ofrecidos, incluyendo nuevas tecnologías y servicios de valor agregado que atraigan 

a una mayor base de clientes. Las empresas deben explorar nuevas tecnologías 

como IoT, 5G y servicios de transmisión de datos para aumentar sus ingresos, 

aumentar su catálogo de productos para ser más competitivos (inversión) y mejorar 

la experiencia del cliente. 

Seguros: Desarrollar productos de seguros innovadores que respondan a las 

necesidades cambiantes del mercado, como seguros de salud personalizados y 

seguros para riesgos emergentes. Esto incluye la creación de productos que aborden 

específicamente los desafíos planteados por la pandemia de COVID-19 y otros 

eventos globales o catastróficos. 

2. Optimización de Recursos 

Utilizar la analítica de datos para identificar áreas donde se pueden reducir costos sin 

afectar la calidad del servicio. Esto puede incluir la optimización de la cadena de 

suministro, que en el caso de empresas de sector como las comunicaciones y seguros 

incluyen la mejora de la eficiencia operativa y la reducción de desperdicios. Las 
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empresas deberían aprovechar las tecnologías de inteligencia artificial y machine 

learning para optimizar sus operaciones y mejorar la toma de decisiones. 

3. Mejora en la Toma de Decisiones 

Implementar dashboards interactivos y herramientas de visualización de datos que 

permitan a los líderes empresariales tomar decisiones basadas en datos en tiempo 

real. Esto facilita la identificación de tendencias y patrones que pueden ser críticos 

para la estrategia empresarial. 

4. Ajuste de Precios 

Las empresas deben desarrollar estrategias para ajustar los precios de sus productos 

y servicios en respuesta a los cambios en el entorno económico, incluyendo la 

inflación. Esto puede ayudar a mitigar el impacto de la inflación en la rentabilidad y 

mantener la competitividad en el mercado. 

5. Fomento de la Innovación Continua 

Crear equipos multidisciplinarios que utilicen la analítica de datos para la generación 

de ideas innovadoras y la implementación de proyectos que impulsen la 

competitividad. Las empresas deben fomentar una cultura de innovación abierta, 

colaborando con startups y otras partes interesadas para desarrollar nuevas 

soluciones y mejorar los productos existentes.  
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

Conclusiones 

• El PIB tiene un impacto significativo en la rentabilidad de las empresas de 

seguros y telecomunicaciones en Ecuador, lo que refuerza la importancia de 

considerar esta variable en los análisis financieros y estratégicos. Un 

crecimiento económico robusto generalmente impulsa la demanda de estos 

servicios, mejorando la rentabilidad de las empresas en estos sectores. 

• La inflación no mostró un impacto significativo en la rentabilidad de estos 

sectores, sugiriendo la necesidad de considerar otros factores económicos y 

operativos en el análisis. 

• El modelo es adaptable a otros sectores económicos, permitiendo un análisis 

amplio y versátil. Esto es crucial para la aplicación de los hallazgos y 

recomendaciones a diferentes contextos empresariales y económicos. 

• La pandemia de COVID-19 ha tenido efectos significativos en las variables 

económicas, destacando la necesidad de análisis interanual para capturar 

estos impactos y ajustar las estrategias empresariales en consecuencia. 

• La inclusión de variables macroeconómicas adicionales, como la tasa de 

desempleo y el tipo de cambio, mejora la precisión de los modelos y da una 

visión más completa del entorno económico, aunque no tiene una alta 

correlación, podría variar en dependencia del sector, y analizando la variable 

de los ingresos por ventas, que también significan mucho el modelo. 
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Recomendaciones 

• Realizar validación cruzada para asegurar la estabilidad y capacidad de 

generalización del modelo. Esto permitirá que las conclusiones sean aplicables 

a diferentes contextos económicos y empresariales. 

• Continuar monitoreando el impacto de la pandemia de COVID-19 en las 

variables económicas y ajustar los modelos en consecuencia para capturar los 

efectos a largo plazo y las tendencias emergentes. 

• Diversificar estrategias para explorar nuevos mercados y reducir la 

dependencia del crecimiento económico general. Esto incluye la identificación 

de oportunidades en mercados emergentes y la expansión de la oferta de 

productos y servicios. 

• Implementar sistemas de monitoreo continuo para ajustar las estrategias en 

tiempo real y responder rápidamente a los cambios en el entorno económico y 

del mercado. 

• Considerar la inclusión de variables macroeconómicas adicionales en los 

modelos para mejorar la precisión y relevancia del análisis. Esto proporcionará 

una visión más completa del entorno económico y ayudará a las empresas a 

adaptarse a los cambios de manera más efectiva. 
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ANEXOS 

Anexo 1 Glosario indicadores económicos 
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Anexo 2 Análisis por Sector Societario Ecuatoriano 
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Anexo 3 Control Referencias Bibliográficas 

Preguntas de Investigación 

1. ¿Cómo afectan las variables macroeconómicas seleccionadas a la rentabilidad y la trazabilidad financiera de las empresas, 

en los sectores de seguros y telecomunicaciones en Ecuador? 

Tabla 1 Control Referencias Bibliográficas Pregunta 1 

Autor Objetivos de la 
investigación 

Problema 
abordado 

Fuente de 
datos 
utilizados 

Metodología 
implementada 

Resultados Implicaciones 

(Grupo 
Banco 
Mundial, 
2024) 

Proporcionar datos 
estadísticos de distintas 
variables 
macroeconómicas en 
Ecuador 

Análisis de la 
economía de 
Ecuador 

Datos del Banco 
Mundial 

Recolección y 
análisis de 
datos 
estadísticos. 

Información 
sobre la 
evolución de la 
economía en 
Ecuador 

Evaluación del 
impacto 
económico de las 
variables 
macroeconómicas 

(Banco 
Central del 
Ecuador, 
2024) 

Proporcionar datos 
sobre la variación del 
PIB e inflación de forma 
anual. 

Análisis del 
PIB, inflación y 
su impacto en 
la economía de 
Ecuador 

Datos del Banco 
Central del 
Ecuador 

Recolección y 
análisis de 
datos 
estadísticos. 

Información 
sobre las 
cuentas 
nacionales 
anuales 

Evaluación del 
impacto 
económico del PIB 
e Inflación 

(Superinten
dencia de 
Compañías, 
Valores y 
Seguros, 
2024) 

Evaluar el ranking de 
compañías, valores y 
seguros en Ecuador 

Análisis del 
desempeño de 
las compañías 
en Ecuador 

Datos de la 
Superintendenci
a de 
Compañías, 
Valores y 
Seguros 

Análisis 
comparativo de 
ranking 

Informe 
detallado sobre 
el desempeño 
de las 
principales 
compañías en 
Ecuador 

Información útil 
para inversores y 
reguladores en la 
toma de decisiones 
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(World 
Economic 
Forum, 
2024) 

Proporcionar 
información sobre la 
situación global con 
relación a la 
globalización y 
mecanismos de 
gobierno. 

Análisis del 
impacto 
económico con 
variables 
estadísticas 

Indicadores a 
nivel global 

Recolección y 
análisis de 
datos 
estadísticos. 

Informe 
detallado de la 
situación global 
actual y la 
resiliencia 
económica 

Evaluación del 
desarrollo de 
mercados de forma 
transversal según 
el impacto de 
sucesos globales 

(Guijarro 
et al., 2022) 

Analizar el impacto de 
los shocks del mercado 
laboral y los precios del 
petróleo en Ecuador 

Impacto de los 
shocks 
económicos en 
el mercado 
laboral y 
precios del 
petróleo 

Datos 
económicos y 
laborales de 
Ecuador 

Análisis de 
cohorte y 
PVAR 

Evaluación del 
impacto de los 
shocks 
económicos en 
el mercado 
laboral y 
precios del 
petróleo en 
Ecuador 

Información para 
políticas 
económicas y 
laborales en 
respuesta a shocks 
económicos 

(Londoño-
Espinosa 
et al., 2022) 

Analizar los efectos 
macrofiscales de la 
dolarización en Ecuador 

Efectos 
macrofiscales 
de la 
dolarización 

Datos 
macroeconómic
os de Ecuador 

Análisis 
económico y 
revisión de 
políticas 

Evaluación de 
los efectos de 
la dolarización 
en los 
indicadores 
macroeconómi
cos de Ecuador 

Información para la 
toma de decisiones 
en políticas 
fiscales y 
monetarias en un 
contexto 
dolarizado 

(Carrillo 
Sánchez, 
2023) 

Determinar la relación 
de las variables 
macroeconómicas que 
inciden en la 
rentabilidad de la Banca 
Privada del Ecuador 

Impacto de 
variables 
macroeconómi
cas en la 
rentabilidad 
bancaria 

Datos de la 
Superintendenci
a de Bancos, 
Banco Central, 
INEC y Banco 
Mundial 

Análisis 
descriptivo, 
exploratorio y 
regresión lineal 
múltiple 

El ROE y el PIB 
están 
positivamente 
relacionados 
con la 
rentabilidad 
bancaria 

Estrategias 
financieras para 
mejorar la 
rentabilidad 
bancaria 
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2. ¿Qué modelos estadísticos pueden desarrollarse e implementarse para integrar estas variables macroeconómicas y 

mejorar la gestión financiera de las empresas en estos sectores? 

Tabla 2 Control Referencias Bibliográficas Pregunta 2 

Autor Objetivos de la 
investigación 

Problema 
abordado 

Fuente de 
datos 
utilizados 

Metodología 
implementada 

Resultados Implicaciones 

(Tourpe, 
2023) 

Analizar las promesas y 
riesgos de la 
Inteligencia Artificial 

Evaluación de 
los beneficios y 
riesgos de la IA 

Datos del Fondo 
Monetario 
Internacional 

Revisión de 
literatura y 
análisis de 
casos. 

Identificación 
de los 
principales 
beneficios y 
riesgos 
asociados a la 
IA 

Orientación para la 
implementación 
segura y efectiva 
de la IA en 
diferentes sectores 

(Fiallos 
Jerez, 
2017) 

Análisis de los 
determinantes 
macroeconómicos de la 
morosidad de bancos 
del Ecuador 

Impacto de 
factores 
macroeconómi
cos en la 
morosidad 
bancaria 

Datos del Banco 
Mundial y 
Superintendenci
a de Bancos 

Análisis 
econométrico y 
modelado 
PVAR 

Identificación 
de variables 
macroeconómi
cas clave en la 
morosidad 

Mejora en la 
gestión del riesgo 
crediticio 

(Montero 
Granados, 
2016) 

Analizar los modelos de 
regresión lineal múltiple 
y su aplicabilidad en 
diferentes contextos 
económicos 

Modelización 
de relaciones 
lineales entre 
variables 
económicas 

Datos 
económicos y 
financieros 

Modelos de 
regresión lineal 
múltiple 

Identificación 
de factores 
clave y su 
impacto 

Mejora en la 
predicción y 
gestión financiera 
mediante modelos 
lineales 
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(Jang & 
Park, 2011) 

“Interrelación entre el 
crecimiento y la 
rentabilidad de las 
empresas” 
(“Repositorio 
Universidad Técnica de 
Ambato: El crecimiento 
... - UTA”) 

Relación entre 
el crecimiento y 
la rentabilidad 

Datos de 
empresas del 
sector hotelero 

Análisis de 
datos 
empresariales 

Identificación 
de la 
correlación 
entre el 
crecimiento y la 
rentabilidad de 
las empresas 

Estrategias para 
optimizar el 
crecimiento y la 
rentabilidad en el 
sector hotelero 

(Lee, 2014) La relación entre 
crecimiento y beneficio: 
evidencia de datos a 
nivel de empresa 

Relación entre 
crecimiento y 
beneficio 

Datos de panel 
de empresas 

Análisis de 
datos de panel 

Evidencia de la 
relación entre 
crecimiento y 
beneficio a 
nivel de 
empresa 

Implicaciones para 
la formulación de 
estrategias de 
crecimiento 
empresarial 

(Coad, 
2007) 

Prueba del principio de 
‘crecimiento del más 
apto’: La relación entre 
beneficios y crecimiento 

Relación entre 
beneficios y 
crecimiento 

Datos de panel 
de empresas 

Análisis de 
datos de panel 

Evaluación de 
la hipótesis de 
que las 
empresas más 
rentables 
crecen más 
rápidamente 

Estrategias para 
fomentar el 
crecimiento de 
empresas a partir 
de su rentabilidad 

(Daza 
Izquierdo, 
2016) 

Crecimiento y 
rentabilidad empresarial 
en el sector industrial 
brasileño 

Relación entre 
crecimiento y 
rentabilidad 

Datos de 
empresas 
industriales 
brasileñas 

Análisis de 
datos 
empresariales 

Evaluación de 
la relación entre 
crecimiento y 
rentabilidad en 
el sector 
industrial 
brasileño 

Estrategias para 
mejorar la 
rentabilidad y el 
crecimiento en el 
sector industrial 
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3. ¿Cómo puede la influencia de las variables macroeconómicas, informar estrategias específicas de gestión a modo 

preventivo, en los sectores de seguros y telecomunicaciones? 

Tabla 3 Control Referencias Bibliográficas Pregunta 3 

Autor Objetivos de la 
investigación 

Problema 
abordado 

Fuente de 
datos 
utilizados 

Metodología 
implementada 

Resultados Implicaciones 

(Fernández 
Lopera, 
2020) 

Proporcionar protección 
financiera para la 
gestión del riesgo de 
desastres en América 
Latina 

Gestión del 
riesgo de 
desastres 

Datos sobre 
desastres y 
mecanismos de 
protección 
financiera 

Análisis de 
políticas y 
mecanismos 
financieros. 

Propuestas de 
mecanismos 
financieros 
para la gestión 
efectiva del 
riesgo de 
desastres 

Mejor preparación 
y resiliencia ante 
desastres 
naturales en 
América Latina 

(Reyes 
Zambrano & 
Cevallos 
Gamboa, 
2016) 

Procesos, investigación 
y desarrollo de las 
empresas de 
telecomunicaciones del 
Ecuador 

Investigación y 
desarrollo en 
telecomunicaci
ones 

Datos de 
empresas de 
telecomunicacio
nes en Ecuador 

Análisis de 
procesos de 
I+D 

Identificación 
de los desafíos 
y 
oportunidades 
en la 
investigación y 
desarrollo en el 
sector de 
telecomunicaci
ones en 
Ecuador 

Estrategias para 
potenciar la 
investigación y 
desarrollo en las 
empresas de 
telecomunicacione
s 

(Armas & 
Higuerey, 
2022) 

Analizar el fenómeno de 
las empresas zombies 
en el sector de 
comunicación en 
Ecuador 

Identificación 
de empresas 
zombies en 
Ecuador 

Datos de 
empresas de 
comunicación 
en Ecuador 

Análisis de 
datos 
empresariales 

Identificación 
de 
características 
y factores que 
llevan a la 

Propuestas de 
medidas para 
evitar la 
proliferación de 
empresas zombies 
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formación de 
empresas 
zombies en 
Ecuador 

en el sector de 
comunicación 

(Pérez 
Urbano, 
2022) 

Evaluar la influencia de 
las variables 
macroeconómicas en la 
rentabilidad de las 
empresas ecuatorianas 

Impacto de 
variables 
macroeconómi
cas en la 
rentabilidad 
empresarial 

Datos 
económicos y 
financieros de 
empresas 
ecuatorianas 

Análisis de 
regresión y 
modelado 
estadístico 

Identificación 
de la relación 
entre variables 
macroeconómi
cas y 
rentabilidad 

Estrategias de 
gestión financiera 
para mejorar la 
rentabilidad 
empresarial 

 

Otras Investigaciones Relevantes: 

Tabla 4 Control Referencias Bibliográficas Otros 

Autor Objetivos de la 
investigación 

Problema 
abordado 

Fuente de 
datos 
utilizados 

Metodología 
implementada 

Resultados Implicaciones 

(Ramos 
Calderón, 
2021) 

Análisis de la evolución 
y mejora de los 
servicios de 
telecomunicaciones en 
Ecuador 

Evaluación del 
desempeño de 
los servicios de 
telecomunicaci
ones 

Datos de la 
Universidad de 
las Fuerzas 
Armadas ESPE 

Análisis de 
Inteligencia de 
Negocios 

Identificación 
de áreas de 
mejora en los 
servicios de 
telecomunicaci
ones en 
Ecuador 

Implementación de 
estrategias para 
mejorar los 
servicios de 
telecomunicacione
s en el país 
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(Alesina & 
Barro, 
2001) 

Estudiar la dolarización 
y su impacto económico 

Impacto de la 
dolarización en 
la economía 

Artículos y datos 
económicos 

Análisis 
económico y 
revisión de 
datos 
históricos 

Evaluación del 
impacto de la 
dolarización en 
la estabilidad 
económica y 
financiera de 
los países 

Información para 
políticas 
económicas en 
países 
considerando la 
dolarización 

(Higuerey & 
Armas, 
2022) 

Evaluar la incidencia de 
la estructura de capital 
en el riesgo del sector 
de comunicación en 
Ecuador 

Riesgo 
asociado a la 
estructura de 
capital 

Datos de 
empresas de 
comunicación 
en Ecuador 

Análisis de 
datos 
empresariales 

Determinación 
de la relación 
entre la 
estructura de 
capital y el 
riesgo 
empresarial 

Propuestas para la 
gestión adecuada 
de la estructura de 
capital en el sector 
de comunicación 

(Higuerey 
Gomez & 
Armas 
Herrera, 
2021) 

Analizar la influencia de 
la estructura de capital 
en la rentabilidad de las 
empresas de 
comunicación en 
Ecuador 

Rentabilidad y 
estructura de 
capital 

Datos de 
empresas de 
comunicación 
en Ecuador 

Análisis de 
datos 
empresariales 

Evaluación de 
la influencia de 
la estructura de 
capital en la 
rentabilidad 
empresarial 

Recomendaciones 
para mejorar la 
rentabilidad a 
través de la gestión 
de la estructura de 
capital 

(Toscanini 
et al., 2020) 

Revisar los resultados 
macroeconómicos de la 
dolarización en Ecuador 
en las últimas dos 
décadas 

Resultados 
macroeconómi
cos de la 
dolarización 

Datos 
económicos de 
las últimas dos 
décadas en 
Ecuador 

Revisión de 
literatura y 
análisis de 
datos 

Análisis de los 
impactos 
macroeconómi
cos de la 
dolarización en 
Ecuador 

Evaluación del 
éxito y desafíos de 
la dolarización 
como política 
económica a largo 
plazo 
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(Tuasa, 
2023) 

Evaluar los efectos de la 
dolarización en la 
economía de Ecuador 

Efectos 
económicos de 
la dolarización 

Datos 
económicos y 
financieros de 
Ecuador 

Análisis de 
datos 
económicos y 
revisión de 
políticas 

Determinación 
de los impactos 
positivos y 
negativos de la 
dolarización en 
la economía 
ecuatoriana 

Información para 
futuras decisiones 
de política 
económica en el 
contexto de la 
dolarización 

 


